SUPERINTENDENCIA FINANCIERA DE COLOMBIA

8}

RESOLUCION NUMERO ¢ 036

(0 4 MAY 2015

Por la cual se aprueba unas modificaciones al Reglamento del Sisféma de
Negociacion de Valores y de Registro de Operaciones sobre Valores IHS,
administrado por SET - [CAP Securities S.A, antes ICAP Securities Colombia S.A.

EL SUPERINTENDENTE DELEGADO PARA SUPERVISION DE RIESGOS DE
MERCADOS E INTEGRIDAD (E)

-
BY

En ejercicio de la facultad consagrada en el numeral 7° del articulo 11.2.1.4.22. del
Decreto 2555 de 2010, y

CONSIDERANDO

PRIMERO: Que de conformidad con lo previsto en el numeral 1° del paragrafo 3°
del articulo 75 de la Ley 964 de 2005, concordante con el articulo 11.2.1.6.1 del
Decreto 2555 de 2010, la sociedad SET — ICAP Securities S.A., antes ICAFP
Securities Colombia S.A., esta sometida a la inspeccion y vigilancia de la
Superintendencia Financiera de Colombia.

SEGUNDO: Que de conformidad con el paragrafo del articulo 67 de la Ley 964 de
2005, en concordancia con lo dispuesto en los articulos 2.15.1.4.1 v 5.3.1.1.3 del
Decreto 2555 de 2010 respectivamente, los reglamentos de los sistemas de
negociacion de valores y de regisiro de operaciones sobre valores, asi como sus
modificaciones, deben estar aprobados por la Superintendencia Financiera de
Colombia.

TERCERO: Que de conformidad con el numeral 7° del articulo 11.2.1.4.22 del
Decreto 2555 de 2010, corresponde al Superintendente Delegado para
Supervision de Riesgos de Mercados e integridad, entre ofras funciones, aprobar
los reglamentos generales y operativos de los proveedores de infraestructura.

CUARTO: Que de conformidad con lo previsto en el articulo 11.2.1.6.4. del
Decreto 2555 de 2010, se entiende por proveedores de mfraestrumura emre
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QUINTO: Que mediante la Resolucién 538 del 24 de abril de 2009 la
Superintendencia Financiera de Colombia aprobo el reglamento del sistema de
negociacion de valores y de registro de operaciones sobre valores denominado
ICAP HYBRID SYSTEM —~IHS, administrado por SET - ICAP Securities S.A, antes
ICAP Securities Colombia S.A., el cual ha sido objeto de diversas modificaciones.

SEXTO: Que de acuerdo con la comunicacion del 21 octubre de 2014 con nimero
de radicacion 2014097304, suscrita por el doctor Diego Fernando Suérez Pinzon,
Representante Legal suplente de SET — ICAP Securities S.A., antes ICAP
Securities Colombia S.A., se informé que la Junta Directiva de dicha sociedad, en
sesion del 16 de octubre de 2015, segtn consta en el Acta No 101 de la misma
fecha, aprobé la modificacién al Reglamento del Sistema de Negociacion de
Valores y de Registro de Operaciones sobre Valores [HS.

Asi mismo, se informé quée la modificacién del citado Reglamento tiene como
objeto, entre otros aspectos: incorporar disposiciones relacionadas con el registro
de instrumentos financieros derivados y productos estructurados que no tengan la
calidad de valor (Decreto 4765 de 2011); precisar aspectos con respecto al
registro y la restriccion de negociacion de los denominados “Non Delivery Forward
de TES Ciase B”; realizar los ajustes relacionados con las disposiciones del
Decreto 2878 de 2013, sobre el régimen de garantias de las operaciones repo,
simultaneas y transferencia temporal de valores (TTV).

De igual forma, se informd en dicha comunicacién que dentro de la aprobacion
impartida por la Junta Directiva de dicha sociedad, se autorizé a la administracién
de SET - ICAP Securities S.A., antes ICAP Securities a efectuar las
modificaciones no sustanciales que el Reglamento requiera, con el fin de adelantar
los tramites necesarios y tendientes a la obtencién de su aprobacién por parte de
la Superintendencia Financiera de Colombia.

En virtud de lo anterior, SET — ICAP Securities S.A., antes ICAP Securities
Colombia S.A., sometié a consideracién de la Superintendencia Financiera de
Colombia la propuesta de modificacion del Reglamento del Sistema de
Negociacién de Valores y de Registro de Operaciones sobre Valores [HS,
administrado por dicha sociedad.

SEPTIMO: Que estudiada dicha solicitud, esta Superintendencia efectud una serie
de observaciones, las cuales fueron informadas a SET — ICAP Securities S.A.,
antes ICAP Securities Colombia S.A., mediante oficios radicados bajo el nimero
2014097304 del 22 de diciembre de 2014 y del 02 de marzo de 2015.

OCTAVO: Que mediante comunicaciones radicadas bajo el nimero 2014097304,
del 29 de enero de 2015, suscrita por el doctor Diego Fernando Suarez Pinzén,
actuando en calidad de Representante Legal suplente de SET — ICAP Securities
S.A., antes ICAP Securities Colombia S.A. y del 06 de febrero, 28 y 30 de abril,
todas de 2015, suscritas por el doctor Alexander Gonzéalez Socarras, actuando en

calidad de Representante Legal de la misma sociedad, se dio respuesta a los
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requerimientos realizados por esta Superintendencia y se remitié para su
aprobacion el al Reglamento del Sistema de Negociacion de Valores y de Registro
de Operaciones sobre Valores IHS, en las cuales se acogieron los comentarios
realizados por esta Superintendencia.

Adicionalmente, se informd que la administracion de la sociedad publicé para
comentarios de sus Afiliados el proyecto de la reforma propuesta en el término
reglamentario correspondiente, sin que recibiera comentario alguno sobre la
publicacion.

NOVENO: Que una vez evaluadas las modificaciones propuestas al Reglamento
del Sistema de Negociacion de Valores y de Registro de Operaciones sobre
Valores IHS, administrado por SET — ICAP Securities S.A., antes ICAP Securities
Colombia S.A, se establecié que las mismas se ajustan a las normas que rigen el
mercado de valores y de instrumentos financieros derivados.

En mérito de io expuesto,

RESUELVE

ARTICULO PRIMERO: Aprobar la modificacion de los articulos: 1.1.1.1, 1.1.1.2,,
2111,21.12,2114.,2211,2212,22.15,23.11,23.12,23.16, 23.1.8,
2.3.1.9, 2.3.1.10, 2.3.1.12, 2.3.1.13, 3.1.1.1,, 4.1.1.1, 4.1.1.2., 4.1.2.1, 4.1.2.3,
4124, 4211,4212., 4213, 5111, 5211, 5212,5221., 5222,
52.23.,5224.,5225.,5231.,5241,5242, 5251,5252., 5253,
526.1., 5262, 5263, 5264, 5311, 5312, 5317, 5411, 6.1.1.1,
6.1.12, 6113, 6.1.14., 6.1.15, 6221, 6222, 6223, 6224, 6227,
7112, 8111, 9111, 11.1.1.2, 11.1.1.3, 11.1.1.4, 15.1.1.1, 15.1.1.2, 15.1.1.3,
15.1.1.5, 15.1.1.6. del Reglamento del Sistema de Negociacion de Valores y de
Registro de Operaciones sobre Valores [HS, administrado por SET — ICAP
Securities S.A., antes [CAP Securities Colombia S A.

De otra parte, aprobar la adicion del Capitulo 1 al Libro Sexto (contentivo del
articulo 6.3.3.1.) y del articulo 3.1.1.3. al Reglamento en cita.

Asi como aprobar el cambio de denominacién del Titulo Il del Libro Cuarto: de los
Titulos | al IV del Libro Quinto; del Libro Sexto y del Capitulo | del Libro Sexto.

El texto del Reglamento modificado se transcribe a continuacion:

“LIBRO PRIMERO
DISPOSICIONES GENERALES

Articulo 1.1.1.1. Objeto del Reglamento.- El presente Reglamento tiene por objeto
establecer las reglas basicas que rigen el funcionamiento, la operacién y utilizacion del sistema
hibridc o mixto de negociacién de valores y de registro de operaciones sobre valores,
instrumentos financieros derivades v/o productos estructurados aue tenaan o no la calidad de
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observar tanto las personas que sean admitidas por el Administrador de! Sistema para actuar
como Afiliados, como las personas naturales vinculadas a éstos y el propio Administrador del
Sistema.

Dicho Sistema se caracteriza por contar con: (i) Sesidn de Negociacién Mixta (electrénica vy de
voz) para la negociacién, el cierre y la imputacién en el Sistema de operaciones socbre los
valores establecidos en el articulo 3.1.1.1 del presente Reglamento, incluyendo los Instrumentos
Financieros Derivados que tengan la calidad de valor, distintos de acciones inscritas en bolsas de
valores, bonos obligatoriamente convertibles en acciones inscritas en bolsas de valores,
instrumentos financieros derivados cuyo subyacente sean acciones inscritas en bolsas de valores
y de otros valores de renta variable que se inscriban en estas bolsas vy, (ii) Una Sesién de
Registro para recibir y registrar informacién de operaciones sobre valores, instrumentos
financieros derivados y/o productos estructurados que tengan o no la calidad de valor vy gue se
celebren en el Mercado Mostrador. Las caracteristicas de cada una de estas Sesiones se
describen en el Libro V del presente Reglamento.

Todas las Sesiones anteriormente descritas se soportan en plataformas y/o infraestructuras
electrénicas que sirven para la divulgacidon de informacién v el envio de informacidon necesaria
para la compensacion y liquidacidn de las operaciones, respectivamente.

Articulo 1.1.1.2. Definiciones.- Para efectos del presente Reglamento, asi como de las
circulares, manuales e instructivos que lo desarrollen, los siguientes términos tendrdn el
siguiente significado:

Aceptacién o agresién es la manifestacién que a través del Sistema, puede formular uno o
varios Afiflados a la Postura que otro haya hecho a través del mismo Sistema, en el sentido de
estar conformes con la negociacién que se propone y sus condiciones, con el propdsito de cerrar
una Operacion, la cual tiene el caracter de irrevocable y es divulgada por el Administrador a
todos los Afiliados a través de la Sesidn de Negociacion Mixta.

Active Subyacente o Activo es el activo que se toma de referencia en la negociacion y la
valoracidn de un instrumento financiero derivado.

Administrador del Sistema o del IHS es SET-ICAP SECURITIES S.A.

Afiliado es la persona juridica que esté inscrita en el Registro Nacional de Agentes del Mercado
de Valores ~RNAMY y que de acuerdo con su régimen legal, esté autorizada u obligada a realizar
operaciones a través de sistemas de negociacién vy registro de operaciones sobre valores,
admitida por el Administrador del Sistema para actuar en el mismo, quien debe cumplir las
condiciones vy requisitos consagrados en las normas legales vigentes, asi como los contemplados
en este Reglamento, para efectos de ser aceptado como tal. El Afiliado queda autorizado para
formular Posturas de compra y/o venta, aceptaciones o agresiones; retiros o modificaciones;
celebrar operaciones sobre valores; registrar operaciones sobre valores celebradas en el
mercado rmostrador, y, en general, acceder a las distintas funcionalidades del Sistema.

Afiliado Facilitador es el Afiliado que de manera voluntaria y con el fin de dotar al mercado de
mayor agilidad v liquidez, acepta interponerse en la Operacién entre dos Contrapartes que una
vez aceptada la postura hecha a través del mismo Sistema por la otra e informados de gue la
operacién no puede cumplirse entre ellos por cuanto no se tienen cupo ¢ el cupo asignado es
insuficiente, ante la invitacién que le hace el Administrador del Sistema para participar como
Afiliado Facilitador, acepta actuar como comprador de la Contraparte gue en la operacidn inicial
tenia la posicién de vendedor, para inmediatamente salir de la posicién adquirida y actuar como
vendedor del otro Afiliado Contraparte inicial..

Boleta de Cierre de Operacidn es el registro o soporte que se genera cada vez que se celebra
y/0 registre una operacion a través del Sistema, en la cual se consigna, ademas de la clase y
tipo de operacidn, la especie negociada, las condiciones de cantidad, precio, monto, plazo, la
fecha de operacién, la fecha de cumplimiento, las caracteristicas del titulo, el valor de la
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comision, los datos del tercero, cuando sea el caso, al igual gue cualquier otra condicidon
relevante.

Camara de Riesgo Central de Contraparte se refiere a las Cdmaras de Riesgo Central de
Contraparte cuyo objeto exclusivo es la prestacidon del servicio de compensacidon como
contraparte central de operaciones, con el propésito de reducir ¢ eliminar los riesgos de
cumplimiento de las obligaciones derivadas de las mismas. Para efectos del presente
Reglamento, se tendra a la Cémara de Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A. como
uno de los mecanismos autorizados para prestar el servicio de compensacion v liguidacién como
contraparte central de operaciones. A través de ella se pueden compensar y liquidar, las
operaciones celebradas vy registradas en el Sistema, de conformidad con las normas que rijan
sobre el particular.

Celebrar una Transaccidén es el resultado de un Cierre de Operacion realizado en la Sesién de
Negociacidn Mixta, de acuerdo con las condiciones establecidas para esta Sesidn en el presente
Reglamento.

Cierre de Operacién es el proceso en virtud del cual el Administrador del Sistema en la Sesion
de Negociacidon Mixta, da por hecha una Operacidn, luego de que una Postura y la
correspondiente Aceptacién o Agresidn resultan compatibles.

Compensacion es el proceso mediante el cual se establecen las obligaciones de entrega de
valores y transferencia de fondos, derivadas de operaciones sobre valores celebradas o
registradas a través del Sistema.

Complementacidon es el proceso gque le permite a los Afiliados adicionar lg informacion
relacionada con las Operaciones Cerradas en el Sistema, que el Administrador del Sistema
requiere de sus Afiliados con posterioridad a la Celebracién de la Operacién o de la Confirmacién
del Registro de la Operacion.

Comprador es la parte que adquiere un valor a cambio del pago del Precio al cual fue Celebrada
la Operacion en el Sistema o al precio pactado entre las partes, tratdndose de una operacidn
celebrada en el Mercado Mostrador. Tratandose de una Operacién sobre un Instrumento
Financiero Derivado que se celebra en la Sesién de Negociacidn Mixta, es la parte que adquiere
la obligacién en virtud de la Celebracién de una Operacidn y en la Fecha de Ligquidacién pactada,
de adqguirir el Activo Subyacente negociado o, de haberse pactado la Liquidacion por Diferencias,
de pagar a la Contraparte el valor en efectivo de dicha Liquidacion, en el evento en que el Precio
de Futuro sea superior al Precio de Liquidacién al Vencimiento.

Confirmacion del Registro es el proceso en virtud del cual un Afiliado puede registrar
operaciones realizadas en el Mercado Mostrador (OTC) con otro Afiliado al mismo, en la que uno
de ellos hace el preingreso de la operacién y el otro la confirma, momento a partir del cual se
perfecciona el registro. Este proceso también permite el registro de operaciones entre un Afiliado
y un no afiliado, en el cual la confirmacion serd realizada por el mismo Afiliado.

Contrapartes son los Afiliados que intervienen en el Cierre de una Operacién realizada en Iz
Sesion de Negociacidn Mixta. Asi mismo, en la Sesién de Registro son los Afiliados o las
personas no afiliadas al Sistema con quienes los Afiliados realizan una operacidon en el Mercado
Mostrador. Tratédndose de Instrumentos Financieros Derivados gque sean aceptados por la
Camara de Riesgo Central de Contraparte y/o compensados v liquidados a través de ella, la
denominacién de Contraparte se utilizard con el mismo alcance y sentido que a la misma se le
otorga en el Reglamento de Funcionamiento de la Camara, referida a los miembros con accesc
directo para la realizacion de operaciones de compensaciéon y liquidacidon teniendo como
contraparte a ésta.

Entidades administradoras de los sistemas de compensacién y liquidacién de
operaciones sobre Valores son aquellas que, debidamente autorizadas, tienen por objeto la
confirmacion, compensacion vy liquidacién de operaciones sobre valores. Para efectos de este
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Riesgo Central de Contraparte, el Banco de la RepUblica, los depédsitos centralizados de valores,
la Bolsa de Valores de Colombia S.A. y las demas entidades que autorice el Gobierno Nacional.

Fecha de Liquidacién es el dia habil acordado por los Afiliados para cumplir las obligaciones
derivadas de las operaciones gue se celebren o se registren en el Sistema. La liguidacién del
instrumento en la fecha de cumplimiento puede producirse por entrega fisica del subyacente o
por la liguidacién de diferencias, dependiendo del subyacente y de ia modalidad de entrega
pactada. '

En una Operacion sobre Instrumentos Financieros Derivados la Fecha de Liquidacion es el dia
habil en que son exigibles las obligaciones derivadas del acuerdo entre las partes, conforme a las
condiciones generales que en el mismo se establezcan.

Fecha de Vencimiento es la fecha futura establecida para el vencimiento de un Instrumento
Financiero Derivado.

Hora de Ejecucidén de una Operacidn corresponde al momento inmediatamente posterior al
de cierre de operacién.

IHS (ICAP HYBRID SYSTEM) es el Sistema Hibrido o Mixto de Negociacién de Valores y de
Registro de Operaciones sobre Valores administrado por SET-ICAP SECURITIES S.A., a través
del cual las personas admitidas como Afiliados por el Administrador del Sistema pueden celebrar
fas operaciones de compra y de venta de valores en la Sesién de Negociacidon Mixta y registrar
operaciones celebradas sobre valores en el Mercado Mostrador en la Sesién de Registro, de
acuerdo con lo establecido en el presente Reglamento, manuales, circulares e instructivos que lo
desarrolian.

Infraestructura electrénica es el conjuntc de mecanismos como pantallas, medios escritos,
intercambio electronico de datos entre otros gue forman parte del sistema y sirven entre otros,
para mantener un registro electrénico de las operaciones negociadas o registradas en el Sistema
IHS. La infraestructura electronica v el mecanismo via voz componen los dos elementos gue
otorgan la naturaleza de Sistema Hibrido o Mixto al Sistema IHS.

Instrumento Financiero Derivado, es una operacidn cuya principal caracteristica consiste en
ue su precio justo de intercambio depende de uno o mas subyacentes v su cumplimiento o
liguidacion se realiza en un momento posterior. Dicha liguidacién puede ser en efectivo, en
instrumentos financieros o en productos, segin se establezca en el contrato o en el
correspondiente reglamento del sistema de negociacién de valores, del sistema de registrc de
operaciones sobre valores o del sistema de compensacion vy liquidacién de valores. Lo anterior de
acuerdo con lo establecido en el Capitulo XVIII de la Circular Basica Contable y Financiera
(Circular Externa No. 100 de 1995 de la Superintendencia Financiera de Colombia) v en
concordancia con el Decreto 2555 de 2010 vy aquellas normas que los modifiquen, sustituyan o
complementen. Dicha normatividad aplica a los mismos con independencia de su fecha de
cumplimiento o liquidacién, sea ésta un {1) dia dos (2) dias, tres (3) dias o en dias posteriores a
su negociacién

Serdn Instrumentos Financieros Derivados estandarizados las operaciones tales como los
contratos de futuro, de opciones y de permuta financiera, de acuerdo con lo establecido en los
pardgrafos 3 vy 4 del articulo 2 de la Ley 964 de 2005, el articulo 2.35.1.1.1 de} Decreto 2555 de
2010 y las demas normas gque los modifiquen, desarrollen o sustituyan. Las Operaciones a Plazo
de Cumplimiento Financiero (OPCF) y las Operaciones a Plazo de Cumplimiento Efectivo (OPCE)
son instrumentos financieros derivados.

Un instrumento financiero derivado permite la administracién o asuncidn, de uno o mas riesgos
asociados con los subyacentes y cumple cualguiera de las siguientes dos (2) condiciones
alternativas: (i) No requerir una inversién neta inicial. (ii) Requerir una inversiéon neta inicial
inferior a la que se necesitaria para adquirir instrumentos que provean el mismo pago esperado
como respuesta a cambios en los factores de mercado. (ﬁ__
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Liguidacidon es el procedimiento mediante el cual se cumplen definitivamente las obligaciones
derivadas de las operaciones sobre valores celebradas o registradas a través del Sistema,
mediante el cual una parte entrega los valores negociados vy la otra efectta la transferencia de
los fondos en pago de éstos. En las Operaciones sobre Instrumentos Financieros Derivados la
Liquidacidon se puede hacer por Diferencias o por Entrega. Las Operaciones celebradas o
registradas en el Sistema pueden ser aceptadas por la Camara de Riesgo Central de Contraparte
para ser compensadas v liguidadas en la Fecha de Liguidacién a través de esta misma o a través
de cualquiera de las entidades administradoras de los sistemas de compensacion y liquidacion
de operaciones sobre valores que se encuentren autorizadas por la Superintendencia Financiera
de Colombia y hayan sido habilitadas al efecto por el Administrador, conforme lo dispuesto en
este Reglamento. Mediante Circular el Administrador informara sobre los sistemas de
compensaciéon vy liquidacién habilitados por el Administrador del Sistema, en los términos
establecidos en el presente Reglamento.

En el caso de los Instrumentos Financieros Derivados, aguellos que sean estandarizados se
deben compensar vy liquidar en una Camara de Riesgo Central de Contraparte de acuerdo con lo
dispuesto en la numeral 5.1.2. del Capitulo XVIII de lg Circular Externa 100 de 1995 vy las
normas que la modifiguen o sustituyan. Los derivados no estandarizados podran ser
compensados vy liquidados por medio de la Cdmara de Riesgo Central de Contraparte o a través
de la transferencia directa de fondos teniendo en cuenta que dada la naturaleza de estas
operaciones se generan y extinguen obligaciones reciprocas en las cuales no se realiza la
transferencia de propiedad sobre los valores objeto de la operacion.

Liquidacion por Diferencias es el procedimiento en virtud del cual, en la Fecha de
Liquidacién, el cumplimiento de una Operacidén sobre un Instrumento Financiero Derivado, se
hace mediante la entrega en efectivo de la diferencia entre el precio pactado en la operacidén v
el Precio a la Fecha de Liquidacién.

Liguidacién por Entrega es el procedimiento en virtud del cual en la Fecha de Liquidacion, el
cumplimiento de una Operacién sobre un Instrumento Financiero Derivado, se hace mediante Ia
entrega del Activo Subyacente por el Vendedor al Comprador, a cambio del precio pactado en el
Contrato. La modalidad de entrega podrd ser modificada de comdn acuerdo por las partes
durante el plazo del instrumento.

Manual de Funcionamiento del Sistema o Manual de Funcionamiento es el documento
preparado por el Administrador del Sistema y entregado a los Afiliados, el cual contiene las
instrucciones técnicas para la operacion y el manejo del Sistema IHS.

Mercado Mostrador es el que se desarrolla fuera de los sistemas de negociacion de valores.

Mercado Primario comprende las operaciones gque realizan los Afiliados al Sistema con el
emisor de los valores que por primera vez los emite o coloca en el mercado de valores.

Mercado Secundario comprende las operaciones gue realizan los Afiliados al Sistema sobre
valores emitidos y adquiridos previamente.

Operacién o Transaccidn es el contrato que los Afiliados celebran a través del Sistema o en el
Mercado Mostrador, sobre los Valores admitidos a negociacidén y/o a registro en el mismo, el
cual surge cuando se produce un Cierre o un acuerdo bilateral.

Operacién abierta son aqueilas operaciones que se encuentran vigentes en cuanto no ha se
cumplido la Fecha de Ligquidacion pactada.

Operaciones de Contado son aquellas operaciones que se realizan con un plazo para su
Compensacion y Liquidacion igual a la fecha de celebracién o de registro de la operacion, es
decir de hoy para hoy (t+0) o hasta tres (3) dias habiles contados a partir del dia siguiente al
registro de la operacidn (t+3), de acuerdo con lo establecido en el articulo 2.35.2.1.1. y
reglamentadas en el Capxtuio XXV de ia Clrcular Basxca Contab!e Y Fmanoera (Circular Externa

L. 4 MmN 3. a4~ 1
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Operaciones a Plazo son aquellas operaciones que nc son operaciones de contado, de acuerdo
con lo establecido en el articulo 2.35.2.1.2 del Decreto 2555 de 2010 y aquellas normas que lo
modifiquen, sustituyan o complementen.

Operadores son los Usuarios definidos como Usuarios Operadores en este articulo.

Personas vinculadas a los Afiliados son aquellas que han celebrado con éstos, directa o
incirectamente, contrato de trabajo, agencia, mandato, prestacién de servicios, u otro
equivalente.

Postura es la propuesta u ofrecimiento formulado a través de la Sesidn de Negociacién Mixta
por el Operador del Afiliado, divulgada viva voz e imputada en la pantalla por el Administrador
del Sistema en dicha Sesidn, la cual contiene las condiciones bajo las cuales el Afiliado que la
formula estd dispuesto a celebrar Operaciones en el Sistema. Las Posturas pueden ser de
compra ¢ de venta.

Precio es el valor al cual se ofrece comprar o vender los Valores a través del Sistema o al que
se propone realizar una opera.ci,én. )

Precio Justo de Intercambio es el precio por el cual un comprador y un vendedor estan
dispuestos a transar el correspondiente Instrumento Financiero Derivado o producto
estructurado, de acuerdo con las caracteristicas particulares del instrumento o producto y dentro
de las condiciones prevalecientes en el mercado en la fecha de negociacién.

Preingreso de Informacion es el proceso en virtud del cual el Afiliado que pretende el registro
de una operacién suministra toda la informacién relacionada con la misma, la que atin no ha sido
verificada por la contraparte v en relacidn con la cual el Administrador solicita al Afiliado su
confirmacioén.

Procedimiento de Cotizacidn-cierre es el conjunto de pasos minimos a considerar por los
Afiliados cuando negocian en el mercado mostrador. Como producto de este procedimiento debe
poderse identificar toda la informacién relevante de la operacidon. Dichos pasos minimos son: (i)
Cotizacidén, entendida como el intercambio de informacion entre las partes respecto de sus
intenciones de negociar valores y las condiciones del negocio, y (ii) Cierre, entendido como la
aceptacion de los elementos de la operacién que conllevan la celebracién de una operacién de
valores entre las partes.

Registrar una Operacidn es informar al Administrador a través de la Sesién de Registro del
Sisterna la operacién que el Afiliado celebra por fuera de cualquier sistema de negociacidén de
valores, mediante el suministro de la informacion exigida en las normas que regulan la materia,
en este Reglamento, el Manual, las circulares y en los instructivos gue 1o desarrollan.

Sesiones del Sistema Se refiere a los dmbitos o mecanismos que permiten la negociacidn y/o
registro de operaciones sobre los valores descritos en el numeral 1.1.1.1 del presente
Reglamento. El Sistema cuenta con las siguientes sesiones: la de Negociacidn Mixta vy la de
Registro.

SET-ICAP SECURITIES S.A. es el administrador del Sistema de Negociacién de Valores y de
Registro de Operaciones sobre Valores denominado IHS.

Sistema es el IHS, cuyo objeto se define en el articulo 2.1.1.1 de este Reglamento. Forman
parte del Sistema no sdlo la reglamentacién que se expida para el funcionamiento y operacion
del IHS, sino también, todos los medios y mecanismos gque se empleen en cada una de las
Sesiones que lo conforman, para la formulacidén en firme de Posturas, Aceptaciones o
Agresiones sobre los valores descritos en el numeral 1.1.1.1. del presente Reglamento; la
recepcidn, organizacidon vy distribucién de cotizaciones; su modificacidn o retiro, v la Celebracién
y/o Registro de operaciones, desde el momento en que se reciben las Posturas, Aceptacicnes o
Agresiones a través del Sistema y hasta el momento en gue se transmiten las Operaciones para
su compensacién vy liquidacion posterior. é‘_
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Tabla de Valores es la informacion divuilgada por el Administrador a través del propio Sistema,
en una ventana destinada especificamente a ello, en la cual se incluye informacion de
importancia para operar en IHS, como, mas no limitado a la siguiente: los Valores admitidos a
negociacién vy a registro,; el horario de negociacién; las entidades habilitadas para la
compensacion vy liquidacidon de las operaciones; el nimero de Afiliados al Sistema; el monto
minimo por postura; el término maximo para solicitar anulaciones tanto de operaciones de
negociacion como de registro, procedimiento para determinar el Precio de Liguidacién al
Vencimiento, y cualguier otra informacidn relevante.

Usuarios son las personas designadas por cada uno de los Afiliados para acceder al Sistema a
fin de utilizar las diferentes funcionalidades del mismo vy, por excepcion, personas distintas a
éstos, Gnica y exclusivamente, tratdndose de los Usuarios Observadores. En el Sistema existen
tres tipos de perfiles de Usuario, a saber:

Usuario Operador es la persona designada por cada Afiliado para que mediante el uso de un
cédigo vy una clave individual, personal, confidencial e intransferible, celebre en nombre del
Afiliado Operaciones a través del Sistema; registre operaciones celebradas por el Afiliado en el
mercado mostrador; realice consultas; acceda al Chat, y utilice otras funcionalidades
autorizadas a los Operadores. A su turno, los Usuarios Operadores podran estar habilitados para
operar por cuenta de tercercs, por cuenta propia o Fondos de Inversion Colectiva (FIC), de
acuerdo con las categorias descritas en el Reglamento del Organismo encargado del proceso de
certificacion de Profesionales que se encuentre debidamente autorizado, o en cualguier norma
que lo adicione, modifique o sustituya, asi como dando cumplimiento a lo expuesto en el Libro
37 del Decreto 2555 de 2010 asi como las normas que lo modifiguen, sustituyan o
complementen . El Usuario Operador se debe encontrar certificado ante un organismo de
certificacidon debidamente acreditado ante la Superintendencia Financiera de Colombia, para
actuar en la categoria de Operador e inscrito en el Registro Nacional de Profesionales del
Mercado de Valores (RNPMV).

Usuario Administrador es la persona designada por cada Afiliado, habilitada para consultar
informacion del mercado en el Sistema, definir y modificar los cupos de contraparte v los limites
por operador, v utilizar otras funcionalidades autorizadas a este tipo de usuario, mediante el uso
de un cddige y una clave individual, personal, confidencial e intransferible, la cual es asignada
por el Administrador del Sistema.

Usuario Observader es la persona designada por cada Afiliado o por cualquier tercero que
autorice expresamente el Administrador del Sistema, para acceder al Sistema con el fin de hacer
seguimiento al mercado y consultar la informacion disponible para este tipo de Usuarios,
mediante el uso de un cddigo y una clave individual, la cual es asignada por el Administrador del
Sistema.

Valores de acuerdo con lo establecido en la Ley 964 de 2005, y aquellas normas gque la
modifiquen, complementen o sustituyan, el concepto de Valores se refiere a todo derecho de
naturaleza negociable que haga parte de una emision, cuando tenga por objeto o efecto la
captacion de recursos del publico. Teniendo en cuenta lo anterior, serdn considerados ademas
como Valores: las acciones, bonos, papeles comerciales, certificados de depésito de mercancias,
cualquier titulo o derecho resultante de un proceso de titularizacion, cualquier titulo
representativo de capital de riesgo, los certificados de depdsito a término, las aceptaciones
bancarias, las cédulas hipotecarias, cualquier titulo de deuda publica y los Instrumentos
Financieros Derivados de conformidad con el Pardgrafo 3 del articulo 2 de la Ley 964 de 2005.

LIBRO SEGUNDO
DEL SISTEMA, SU ADMINISTRADOR Y LOS AFILIADOS

TITULO I



Securities Colombia S.A.

Capitulo I
Generalidades

Articulo 2.1.1.1. Objeto de IHS.- IHS es un sistema hibrido o mixto, de caracter multilateral
para la negociacion de Valores y el registro de Operaciones sobre Valores distintos de acciocnas
inscritas en bolsas de valores, bonos obligatoriamente convertibles en acciones inscritas en
bolsas de valores, instrumentos financieros derivados cuyo subyacente sean acciones inscritas
en bolsas de valores y otros valores de renta variable que se inscriban en estas bolsas, por
parte de las personas gue hayan sido admitidas por el Administrador del Sistema como Afiliados
al mismo. De igual manera, se podrdn efectuar el registro de operaciones con instrumentos
financieros derivados y productos estructurados que no tengan la calidad de valor.

Durante las Sesiones de Negociacién, el IHS permite la recepcién, organizacién y distribucidn de
cotizaciones; la introduccidon de Posturas, Aceptaciones y/o Agresiones, su modificacién o retiro,
y la Celebracion de Operaciones. Igualmente, el Sistema permite la compilacién y envio de
informacion sobre las Operaciones celebradas por los Afiliados, y la divulgacidon al mercado de
dichas Operaciones y de las cotizaciones, bajo las reglas y condiciones establecidas en las
normas legales, en el presente Reglamento, en las circulares e instructives que lo desarrolien.

Del mismo modo el Sistema, en la Sesién de Registro, permite la recepcidn y el registro de
informacién relativa a las Operaciones sobre Valores distintos de acciones inscritas en bolsas de
valores, bonos obligatoriamente convertibles en acciones inscritas en bolsas de valores,
instrumentos financieros derivados cuyo subyacente sean acciones inscritas en bolsas de valores
y otros valores de renta variable que se inscriban en estas boisas, que celebren en el Mercado
Mostrador los Afiliados al Sistema, entre si o con personas no admitidas como Afiliados, al igual
que la compilacién y envio de informacién sobre las operaciones registradas.

Asi mismo, a través del Sistema los Afiliados pueden acceder al servicio de consulta e
informacidén y de fijacién de cupos de contraparte y limites por Usuario Operador.

Articulo 2.1.1.2. Lineamientos Generales de Operacién del Sistema.- E| Sistema opera
bajo los siguientes lineamientos generales:

1. En el Sistema sélo pueden participar las personas admitidas por el Administrador para
actuar activamente en el mismo, previo el cumplimiento de lo dispuesto en las normas
legales y en este Reglamento.

NS

Todos los Afiliados pueden realizar operaciones sobre valores a través de IHS, bajo la
condicidn de que acepten y se comprometan a cumplir las provisiones y demas regulacién
consagrada en las normas legales pertinentes, en el presente Reglamento, en las
circulares, manuales e instructivos que lo desarrollen, v en ia oferta de servicios formulada
por el Administrador del Sistema, aceptada por orden de compra de servicios por cada uno
de los Afiliados. Dicha aceptacidn se hara constar en la mencionada orden de compra de
servicios.

Asi mismo, los Afiliados para el caso del registro de las operaciones sobre valores,
instrumentos financieros derivados y/o productos estructurados gue tengan o no la calidad
de valor, deberdn aceptar y cumplir las provisiones del Reglamento en los términos del
numeral anterior del presente articulo

O3]

4. Los Afiliados pueden concurrir a las sesiones del IHS en los dias y en el horario definidos
por el Administrador del Sistema mediante circular, de conformidad con el presente
Reglamento.

5. Los Afiliados tendran un trato equitativo respecto de!l esguema contractual de vinculacion
al Sistema vy las reglas de acceso al mismo.

Mediante el Sistema el Administrador transmite a todos los Afiliados en igualdad de

[6)]

condiciones, las Posturas, Agresiones, Aceptaciones y Cierres de las Operaciones, que A

¥
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formulen los distintos Afiliados en las Sesiones disponibles en el Sistema, de conformidad
con el presente Reglamento.

El IHS cuenta con mecanismos que procuran la integridad del Sistema y de la informacién
y que, ademas, permiten manejar y prevenir contingencias.

Todas las Posturas formuladas se dirigen a todos los Afiliados vy nunca a un Afiliado en
particular.

El IHS difunde amplia vy oportunamente, de viva voz y/o por su infraestructura electrénica,
precios, tasas y veolimenes de las cotizaciones y de las Operaciones Celebradas y/o
Registradas por su conducto.

Los Afiliados quedan obligados a cumplir todas las Operaciones gque celebren a través del
IHS, al igual gue se obligan, en tanto no hayan sido retiradas, por todas las Posturas,
Aceptaciones, modificaciones y demas informacion o datos que suministren a través del
Sistema, de conformidad con lo previsto en este Reglamento, el Manual y las circulares
gue lo desarrollen.

El IHS suministra informacién a los Afiliados sobre los Cierres realizados a través del
Sistema y las condiciones de compensacion de las Operaciones, de conformidad con lo
dispuestc en el presente Reglamento, siendo responsabilidad de cada Afiliado el revisar la
informacién arrojada por el Sistema, de manera que el Administrador del Sistema no se
hace responsable de la misma. La liquidacién de las Operaciones se efectiia en la fecha
acordada por los Afiliados, bajo las reglas y condiciones establecidas en las normas legales
y en el presante Reglamento, a través de las entidades administradoras de sistemas de
compensacién y liquidacion de operaciones sobre valores. Las Operaciones sobre
Instrumentos Financieros Derivados, seran compensadas y liquidadas de acuerdo con lo
establecido en la definicién de Liquidacion del articulo 1.1.1.2. del presente Reglamento.

12. El cumplimiento de las operaciones celebradas y/o registradas a través deil IHS es
responsabilidad exclusiva de los Afiliados, de manera que el Administrador del Sistema no
es responsable por el incumplimiento de las obligaciones contraidas por éstos.

13. E! Administrador del Sistema no mediard, arbitrard o dirimird las controversias o
reclamos que eventualmente surjan entre los Afiliados o entre los Afiliados vy terceros, con
ocasion o por razdn de las Operaciones que se celebren a través del Sistema.

14. Bl Sisterna cuenta con una herramienta para permitir a sus Afiliados la posibilidad de
manejar en {os términos previstos en este Reglamento v las circulares que lo desarrollen o
complementen, sus cupos de contraparte sobre las operaciones que se celebren a través
del IHS. Para ei caso de las Operaciones que se registren a través del Sistema no aplica
esta herramienta. El Administrador del Sistema en ninglin momento serd responsable por
el manejo de los cupocs de contraparte de los Afiliados en el IHS, el control y manejo de los
cupos de contraparte es responsabiiidad Unica de los Afiliados.

15. En la Sesidn de Negociacién Mixta del Sistema se contempla la posibilidad de que
existan uno o mas Afiliados Facilitadores, quienes de manera voluntaria v con el fin de
dotar al mercado de mayor agilidad y liqguidez, aceptan interponerse en la Operacidon entre
dos Contrapartes que no se tienen cupo entre si o cuando éste resulta insuficiente para la
celebracién de una Operacidn, de forma que actdan como comprador de la Contraparte
gue en la Operacién inicial tenfa la posicién de vendedor, para inmediatamente salir de la
posicidon adquirida y actuar como vendedor del otro Afiliado Contraparte inicial. Esta
posibilidad no opera traténdose de Operaciones scbre Instrumentos Financieros Derivados.

16. Ninguna modificacién al Reglamento del Sistema empezard a regir sin que previa vy
oportunamente el Administrador haya cumplido con todas las reglas internas para su
aprobacién, obtenido la correspondiente autorizacion de la Superintendencia Financiera de
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17. Bl Administrador del Sistema enviard las Operaciones celebradas vy registradas en el
Sistema a la Superintendencia Financiera de Colombia, a los organismos autorreguladores
del mercado de valores, a los proveedores de precics de valoracién, o en su defecto a las
entidades autorizadas por la Superintendencia Financiera de Colombia para calcular vy
publicar los precios de valoracidén, y a las entidades administradoras de sistemas de
compensacion y liquidacién de operaciones, incluyendo la Camara de Riesgo Central de
Contraparte, de acuerdo con lo establecido en las normas vigentes y en el presente
Reglamento.

18. EI Administrader del Sistema divulgard a través de su pagina de Internet la siguiente
informacion: el Reglamento del Sistema, las circulares, manuales e instructivos que lo
desarrollen los valores transados las normas de actuacién que deben chservar los Afiliados
y el Administrador del Sistema, y demads informacién cuya divulgacién dispongan las
autoridades competentes.

19. Bl Administrador del Sistema divulgard por medio de su pagina de Internet al publico
en general, de forma diaria y oportuna la informacidn sobre las operaciones celebradas y
registradas a través del Sistema v las condiciones de las mismas.

()

Articulo 2.1.1.4. De la Grabacién de las Conversaciones Telefénicas, su utilizacién y
aimacenamiento.- Es entendido y asi lo autorizan los Afiliados, por el hecho mismo de la
afiliacion, que el Administrador del Sistema grabard todas las ilamadas telefénicas y las
conversaciones que sostengan Operadores y demds Usuarios, funcionarios, empleados o
perscnas autorizadas de cada una de ellos con los operadores del Administrador del Sistema en
relacién con la celebracién y/o registro de operaciones que se lleven a cabo a través del
Sistema. Asi mismo, es entendido y asi lo autorizan los Afiliados por el solo hecho de celebrar
y/0 registrar Operaciones a través del Sistema, que tales grabaciones podran ser utilizadas como
medic de prueba ante cualquier autoridad o persona designada para dirimir controversias y que
el Administrador del Sistema podra utilizar cualquier medio idoneo para su almacenamiento.

TITULO IZ
DEL ADMINISTRADOR DEL SISTEMA IHS

Articulo 2.2.1.1, Funciones del Administrador de IHS.- El Administrador del Sistema tiene
las siguientes funciones, ademas de las consagradas en las disposiciones legales vigentes y en
otras disposiciones de este Reglamento:

1. Introducir al presente Reglamento las modificaciones o adiciones que sean necesarias
para lograr el adecuado, correcto y organizado funcionamiento del Sistema, asi como el
cumplimiento de los objetivos v fines del mismo vy del presente Reglamento.

2. Expedir las circulares, manuales e instructivos que desarrollen el presente Reglamento.

3. Velar porque el IMS funcione organizada y adecuadamente, y verificar que se cumplan los
requisitos establecidos para su funcionamiento en ias normas legales vigentes y en este
Reglamento.

4. Velar por el mantenimiento de un nivel adecuado de calidad del servicio que se presta 3
traves del Sistema.

5. Evaluar vy responder oportunamente las inquietudes, reclamaciones y sugerencias que en
relacién con el funcionamiento del IMS presenten los Afillados al Administrador del
Sistema.

o)}

Suspender temporalmente la realizacién de Operacicnes an las Sesiones de Negociacion
y/c Registro, cuando se presenten fallas, insuficiencias o anormalidades en el
funcionamiento del mismo o en los medios, instrumentos o mecanismos dispuestos para

su operativa, que puedan llegar a afectar la celebracidn de Operaciones a través del é

%
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mismo o la igualdad entre los Afiliados, o cuando razones de fuerza mayor ¢ caso fortuito
asi lo aconsejen.

En tal caso, el Administrador dard inicio de forma inmediata al procedimiento de
contingencia que ai respecto haya establecido la Sociedad.

£l Administrador quedara facuitado para:
(i) Suspender o realizar cierres forzados de las Sesiones de Negociacion y/o Registro, v

(ity  Anular, en todo o en parte, las ofertas vigentes en el Sistema y/o las Operaciones
gue habiéndose celebrado y/o registrado en el Sistema en el momento en gue se
presento la falla, insuficiencia o anormalidad, hayan sido afectadas. Se entiende que
una o varias ofertas y/o una o varias Operaciones se encuentran afectadas cuando
al momento de la formulacidon o realizacidn de las mismas se hubiere generado una
falla general en el Sistema, que haya implicado que méas del treinta por ciento
(30%) de los Afiliados no hubiera podido participar en las Sesiones de Negociacion
vy/0 Registro.

Adicionalmente, el Administrador podrd suspender temporalmente la celebracidon de
Operaciones en el Sistema cuando la Superintendencia Financiera de Colombia asi se lo
ordene, siempre gque los  mismos afecten de formea significativa la integridad, la
transparencia y el funcionamiento del Sistema y/o el cumplimiento de los derechos v las
obligaciones de los Afiliados y de los clientes de éstos.

Las Operaciones que hubieren sido celebradas y/o registradas previa a la adopcidon de la
medida de suspensidén y gue no se encuentren afectadas, deberan ser cumplidas por los
Afiliados en los términos previstos en este Reglamento, manuales y en las circulares vy
demds instructivos que lo desarrolien.

El Administrador del Sistema darg aviso de la suspensién o cierre a sus Afiliados v al
mercado via voz, via mensajeria del Sistema, por correo electrénico o a través de la
pagina de Internet del Administrador. El Administrador del Sistema igualmente informaré
sobre ésta suspensidn o cierre a la Superintendencia Financiera de Colombia de forma
escrita.

Una vez superada la anomalia se informaré a los Afiliades, el procedimiento a seguir para
retornar a la negociacion y registro como usualmente se efectia, al igual que al mercado,
a través de la pagina de Internet del Administrador, vy a la Superintendencia Financiera de
Colombia de forma escrita.

Dispener de los recursos técnicos, operativos y administrativos para el funcionamiente del
Sistema y disponer de los planes de pruebas v capacitacién cuando se introduzcan cambios
en el Sistema v ello sea necesario.

Definir el horario de negociacidn y registro mediante circular y ampliarlo en el caso en que
asi lo estime necesario, dependiendo de las circunstancias del mercado.

Llevar un registro de los Afiliades y mantenerlo permanentemente actualizado.

Llevar y mantener un registro actualizado de los Usuarios autorizados.

Llevar y mantener un registro actualizado de los Afiliados Facilitadores y adelantar todas
las actuaciones regueridas, de conformidad con el presente Reglamento, para el adecuado

funcionamiento de este mecanismo de liquidez.

Llevar y mantener actualizado un registro de los Valores que pueden transarse a través del
Sistema, asi como de las caracteristicas e informacién necesaria para su correcta
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de cada uno de ellos.

Establecer los mecanismos y formas de operacién en los mddulos de negociacion v los
tipos y modalidades de operacién que puedan celebrarse en el Sistemna.

Registrar cualquier instrumento financiero derivado que tenga o no la calidad de valor, de
conformidad con lo que se establece para cada uno de ellos, segln su naturaleza, en los
sistemas de negociacidn de valores y en particular, para el referido en el presente
reglamento, de conformidad con la regulacién vigente.

Ildentificar diariamente al inicio del horaric de operacién de la Sesidn de Negociacién Mixta,
via voz, a los Usuarios Operadores autorizados por el Afiliado para operar en el Sistema.

Llevar un registro de toda la informacidn relativa a las Operaciones que se realicen y
registren a través del Sistema, de todas las posturas de compra y de venta, asi como de la
remision de todos los mensajes v avisos que se realicen o envien a través del Sistema. El
registro incluird informacién sobre el Valor transado, las Partes de ia Operacién, v la fecha
y hora en que se realizd o registrd, asf como la siguiente informacién de acuerdo con o
establecido en el articulo 2.15.1.5.3. del Decreto 2555 de 2010 de la Superintendencia
Financiera de Colombia y aguelias normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen:

Identificacién del Valor

Tipo de Operacién

Precio o tasa de la Operacién

Monto nominal de la Operacién

Identificacion de los afiliados, operadores participantes en la Operacid

Indicacién de la modalidad de participacidn del Afiliado (cuenta propia O por cuenta

de terceros)

g. ldentificacién del cliente, cuando se trate de operaciones por cuenta de terceros

h. Identificacién de la contraparte, cuandc se trate de operaciones en el mercado
mostrador registradas en el sistema de registro

i.  Forma de liguidacién

j.  Fecha de liquidacién

k. Fecha y hora de ingreso de las ofertas de compra y venta

{ Cualquier otra que establezca la Superintendencia Financiera de Colombia

OO0 oW

Requerir a los Afiliados la informacién que estime necesaria sobre las Operaciones
celebradas y/o registradas a traves del IHS.

Decidir que se conformen grupos de trabajo o comisiones especiales, de caracter
provisional o permanente, para tratar temas de especial interés o relevancia para la
operacién o funcionamiento del IHS. Su composicidn se establecerd de acuerdo con la
materia a tratar, pudiendo convocar al efecto a representantes de entidades e instituciones
distintas de ios Afiliados.

Difundir amplia y oportunamente los precios y volimenes de las Operaciones realizadas o
registradas en el Sistema, al igual que las demas condiciones de las mismas, en los
términos de las normas que rijan la materia, tanto a los organismos de autorregulacion
como a los Afiliados, al mercado, a los proveedores de precios autorizados por la
Superintendencia Financiera de Colombia, a la Superintendencia Financiera de Colombia, vy
al pUblico en general, por medio de su pagina de Internet y demas mecanismos contractual
o legaimente previstos.

Contar con los procedimientos que permitan a los Afiliados el acceso al Sistema en
condiciones de igualdad.

Contar con planes de contingencia y continuidad de negocio, para garantizar el correcto
funcionamiento del Sistema.

Convocar a los Afiliados a las pruebas del Sistema, y de los planes de contingencia vy

}
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continuidad del mismo, cuando ello se requiera.

23. Verificar que los Afiliados cuentan con la capacidad operativa y técnica para participar en el
Sistema.

24. Ejercer cualguier otra funcidn prevista en las normas legales vigentes o no atribuida a otro
organo especificamente.

Articulo 2.2.1.2. Obligaciones del Administrador.- £| Administrador de IHS tiene las
siguientes obligaciones, ademas de las consagradas en las normas legales vigentes y en otras
disposiciones de este Reglamento:

1. Cumplir v hacer cumplir el presente Reglamento.

2. Comportarse, en desarrollo de su labor como Administrador del Sistema, de manera
diligente, transparente y equitativa, con sus mejores esfuerzos para que el Sistema
permita una adecuada formacion de precios y funcione de manera ordenada, segura,
integra y eficiente.

3. Disponer de la infraestructura y los recursos humanos y técnicos requeridos para
desarrollar cabal y adecuadamente su actividad.

4. Contar con mecanismos y procesos para el manejo de la informacion del Sistema.

5. Cumplir con los deberes de informacién vy colaboracidén en relacién con las entidades vy
personas que le impongan las normas legales y el presente Reglamento, incluyendo a los
organismos de autorregulacion del mercado de valores y los proveedores de precios que
autorice la Superintendencia Financiera de Colombia, de conformidad con las normas
legales que regulen la materia.

6. Difundir a todos los Afiliados la informacidén sobre las Operaciones celebradas y/o
registradas a través del Sistema.

7. Dar igualdad de trato a todos los Afiliados, evitando privilegiar a unos frente a otros en
relaciébn con sus servicios. Lo anterior no inhibe la obligacién del Administrador del
Sistema, de limitar la actuacion de alguno de sus Afiliados, cuando asi se lo solicite la
Camara de Riesgo Central de Contraparte o alguna de las entidades administradoras de
los sistemas de compensacidn vy liquidacién de operaciones scbre valores que se
encuentren autorizadas por la Superintendencia Financiera de Colombia y hayan sido
habilitadas al efecto por el Administrador, en el caso de operaciones que vayan a ser
aceptadas y/o compensadas v liquidadas a través de aquellas.

8. Guardar estricta confidencialidad sobre toda informacion reservada de los Afiliados v ios
antecedentes relacionados con las Operaciones y los negocios pasados, presentes vy
futuros de éstos, salvo aquella informacién que el Administrador deba reportar periédica o
eventualmente a la Superintendencia Financiera de Colombia, a las entidades
administradoras de los sistemas de compensacion y liquidacion o a los organismos de
autorregulacion del mercado de valores, en relacidén con el Sistema y las Operaciones
realizadas a través del mismo, o que deba entregar por decisidn judicial o administrativa.

S. Manejar en forma confidencial y profesional la informacion reservada de los Afiliados,
incluyendo, mas no limitado a ella, la informacién sobre las Posturas, aceptaciones vy
agresiones, modificaciones, retiros, Operaciones celebradas y/o registradas a través del
Sistema, y anulaciones, de manera que sdélo puede revelarla en los casos en que por
disposicion constitucional, legal o contractual asi deba hacerlo.

10. Adoptar los controles necesarios para garantizar que por parte suya o de su perscnal no se
utilice o divulgue informacién respecto de los Afiliados, obtenida en desarrollo de su labor
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Entregar los cddigos y claves de acceso correspondientes al Usuario Administrador
designado por el Afiliado e informado al Administrador del Sistema, asi como las que
correspondan a los otros Usuarios de los Afiliados que tengan un nivel de acceso
restringido al Sistema, en la forma establecida en el presente Reglamento.

Reportar a las autoridades competentes cualquier actuacién u operacién irregular,
frauduienta o sospechosa que se realice a través del IHS vy, en general, cualquier hecho
que pueda ser susceptible de investigacién por parte de tales autoridades.

Exigir, cuando a eflo haya lugar, la constitucién y/c sustitucién de las garantias para las
operaciones que se requieran de conformidad con las normas legales vigentes, el presente
Reglamento, los manuales vy las circulares e instructivos que adopte el Administrador del
Sistema, vy, de ser del caso, hacerlas efectivas. En tal sentido, los Afiliados son los
responsables de la constitucion, sustitucidon y/o ajuste de las garantias.

Abstenerse de actuar como Contraparte en las operaciones que se celebren y/o registren a
través del Sistema.

Adoptar mecanismos eficaces para facilitar la compensacién y liquidacidon eficiente y
oportuna de las operaciones celebradas y/o registradas a través del Sistema.

Supervisar que la entrega vy recibo de los valores y los dineros correspondientes a las
operaciones celebradas o registradas en el Sistema se realice dentro del plazo vy
condiciones establecidas para cada Operacién.

Adelantar las actuaciones requeridas en cuanto concierne a las drdenes de transferencia
de fondos o valores relacionadas con las operaciones celebradas y/o registradas a través
del Sistema, mediante la transmisidn de las mismas a las entidades administradoras de los
sistemas de compensacion y liquidacién de que se trate, en los términos de las normas
que rijan la materia y del presente Regiamento.

Prestar a la Superintendencia Financiera de Colombia y a los organismos de
autorreguiacidn del mercado de valores la colaboracidn que resulte necesaria para el
adecuade cumplimiento de sus funciones, incluyendo el suministro de la informacion que
éstos requieran para el desarrollo y cumplimiento de tales funciones.

Prestar la asesoria requerida para el adecuado uso del Sistema, asi como la capacitacion y
ia asistencia técnica a los Afiliados, a sus Operadores v a los demas Usuarios que asi o
soliciten.

Recibir, evaluar, tramitar y decidir las solicitudes de afiliacion al Sistema que le sean
formuladas.

Contar con mecanismos y procesos para el manejo de fa informacion del Sistema.

Identificar, controlar v gestionar adecuadamente los riesgos a los que estd expuesto el
Administrador y el Sistema.

Proteger la informacidn recibida y prevenir su modificacion, dafio o pérdida.

Contar con procesos de archivo y custodia de pistas de auditoria para asegurar ia
trazabilidad de las érdenes y operaciones que se realicen o registren por su conducto.

Cumplir con el deber de monitoreo, de conformidad con lo dispuesto en las normas gue
rijan sobre el particular y el presente Reglamento.

Garantizar que sus empleados vy drganos de administracion cumplan con los deberes,
obtligaciones vy responsabilidades establecidas en el Cddigo de Etica y Buena Conducta,
Cédigo de Buen Gobierno y Manual de Politicas que establezca la Sociedad. OE“
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27. En general, propender por la integridad, transparencia y eficiencia del mercado de valores
en el ambito del Sistema IHS.

28. Informar al mercado, mediante circular, las entidades vigiladas por la Superintendencia
Financiera de Colombia y habilitadas por el Administrador que prestaréan el servicio de
compensacién v liquidacion a través de Custodios de Valores, segln lo establecido en el
articulo 6.2.2.1. del presente Reglamento vy verificar que los custodios de valores gue
tengan suscritos acuerdos con los Afiliados, de conformidad con la informacién
suministrada por éstos en los términos del numeral 28 literal (ii) del articulo 2.3.1.6. del
presente Reglamento, se encuentran vinculados a la entidad de compensacion vy
liguidacién habilitada por el Administrador.

()

Articulo 2.2.1.5. Derechos del Administrador del Sistema.- El Administrador del Sistema
tendra los siguientes derechos:

1. Con sujecién a lo establecido en I3 oferta de servicios formulada por el Administrador del
Sistema y aceptada por orden de compra de servicios por cada uno de los Afiliados,
establecer las tarifas por la utilizacidén de IHS.

2. Percibir la contraprestacion por los servicios prestados, de conformidad con lo establecido
en la mencionada oferta de servicios.

3. Difundir y comercializar la base de datos organizada a partir de la informaciéon gue se
ingrese al Sistema, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 2.1.1.3 del presente
Reglamento.

TITULO IIX
DE LOS AFILIADOS AL SISTEMA

Articulo 2.3.1.1. Personas que pueden ser Afiliados al Sistema.- Podradn tener la calidad
de Afiliados al Sistema las siguientes personas:

1. Los intermediarios de valores sometidos a la inspeccidn y vigilancia de la Superintendencia
Financiera de Colombia, que se encuentren inscritos en el Registro Nacional de Agentes del
Mercado de Valores - RNAMY;

2. Las entidades publicas autorizadas para ser afiliadas a un sistema de negociacion de
valores, siempre que estén inscritas en el Registro Nacional de Agentes del Mercado de
Valores ~ RNAMV, quienes sélo pueden participar en las Sesiones de Negociacién.

3. La Direccion del Tesoro Nacional del Ministerio de Hacienda y Crédito Puéblico, el Banco de
la Republica y el Fondo de Garantias de Instituciones Financieras, siempre que cumplan las
condiciones establecidas para su conexién.

Las entidades administradoras de los sistemas de compensacidn y liquidaciéon de operaciones
sobre valores podran tener acceso al Sistema vy a su informacion, para efectos de sus funciones.

Articulo 2.3.1.2. Requisitos para ser admitido como Afiliado.- Las personas interesadas en
afiliarse al Sistema deben cumplir los siguientes requisitos:

1. Estar dentro de alguna de las categorias de personas previstas en el articulo anterior.

2. Manifestar expresamente su aceptacién al Reglamento, asf como a las circulares, manuales
e instructivos que expida el Administrador del Sistema.
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Disponer, en todo momento, de la capacidad administrativa, operativa, técnica, tecnoldgica
y de comunicaciones necesaria para operar en el Sistema, de acuerdo con los
requerimientos de caracter general que establezca mediante circular el Administrador del
mismo.

Contar con el personal debidamente capacitado para operar en el Sistema, quienes
deberan estar inscritos en.el Registro Nacional de Profesionales del Mercado de Valores de
conformidad con las normas vigentes.

Estar vinculado a los sistemas de compensacidn vy liguidacién de operaciones de valores
autorizados por la Superintendencia Financiera de Colombia habilitados por el
Administrador, para que los Afiliados compensen vy liquiden sus operaciones.

Disponer de cuenta de depdsito o de un agente de pagos en el Banco de la Repiblica.

Acreditar el cumplimiento de los demas requisitos establecidos mediante Circular, para
efectos de la Compensacion vy Liquidacidn de las operaciones celebradas y/0 registradas a
traves del Sistema.

Acreditar que se encuentra vigente su inscripcion en el RNAMV o tener la calidad de
entidad plblica autorizada para ser afiliada a un sistema de negociacién de operacicnes
sobre valores. Asi mismo, acreditar la calidad de entidad vigilada por la Superintendencia
Financiera de Colombia para ser afiliada a un sistema de registro. Todo lo anterior, en los
términos establecidos en el pardgrafo del articulo 7.1.1.1.2. del Decreto 2555 de 2010 o
las normas que lo adicionen, modifiquen o sustituyan.

Acreditar la membresia a un organismo de autorregulacién del mercado de valores.

Contar con planes de continuidad de negocio.

Articulo 2.3.1.6. Obligaciones de los Afiliados.- Ademas de las consagradas en las normas
legales vigentes, en otras disposiciones de este Reglamento y en la oferta de servicios
formulada por el Administrador del Sistema, aceptada por orden de compra de servicios por
cada uno de los Afiliados, éstos tiene las siguientes obligaciones:

N

L

wn

Cumplir el presente Reglamento, incluyendo las modificaciones gue al mismo se
introduzcan, el cual se entiende conocido vy aceptado en su integridad por el solo hecho de
que el Afiliado formule posturas o realice o registre operaciones a través del Sistema.

Cumplir estrictamente las normas legales y reglamentarias vigentes que regulen las
Operaciones que se realicen a través del Sistema. Asi mismo, cumplir estrictamente las
normas expedidas por el Autorregulador del Mercado de Valores {(AMV) en relacidn con los
deberes y obligaciones que deben cumplir los intermediarios en ejercicio de sus
actividades, especialmente cumplir con el Reglamento de AMV el cual adopta las normas
acerca de la conducta de los. sujetos autorregulados (Afiliados al Sistema IHS), define los
sanos usos, practicas, aspectos éticos, conflictos de interés vy en general, todas aquelias
reglas dirigidas a la proteccidn del inversionistas, a la integridad del mercado de valores,
relacionadas con la actividad de intermediacidn de valores.

Cumplir estrictamente las circulares e instructivos que desarrollen el presente
Reglamento, que sean en cada momento de aplicacion.

Cumplir el Manual de Funcionamiento, el cual se entiende recibido, conocido y aceptado
por el solo hecho de gue el Afiliado realice operaciones a traves del Sistema.

Aceptar las consecuencias de las operaciones que celebren y registren a través del
Sistema. Por consiguiente, los Afiliados se obligan a disponer de los recursos y valores
suficientes para cumplir las operacicnes de entrega y pago derivadas de las mismas, con

A
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independencia de que se hayan celebrado para si o por cuenta de terceros.

Cumplir las obligaciones derivadas de la celebraciéon y/o registro de operaciones sobre
Instrumentos Financieros Derivados, entre ellas, las requeridas para garantizar el
cumplimiento de las operaciones, tanto por el Administrador como por las entidades
administradoras de los sistemas de compensacion vy liguidacidén, en los términos de la
normativa gue rija sobre el particular.

Informar al Administrador del Sistema cualguier hecho o situacion que pueda afectar el
cumplimiento de las obligaciones derivadas de las Operaciones que celebre por cuenta de
terceros.

Tener establecidos controles internos eficaces que garanticen una gestion diligente,
prudente y transparente y que prevengan el incumplimiento de la normativa mencionada
en este articulo.

Informar al Administrador del Sistema cualquier hecho o medida que afecte ¢ pueda
llegar a afectar su capacidad de actuacidn en el Sistema como Afiliado.

Aceptar la boleta de cierre de operacion, asi como los demas registros de IHS, como
prueba adecuada y suficiente de las Operaciones celebradas a través del Sistema, vy
conservarla con la debida anotacion, en el evento en que se haya anulado la Operacidn de
que dé cuenta la correspondiente boleta. En casc de presentarse alguna discrepancia
entre la boleta de cierre presentada vy la operacidn realizada, o el registro
correspondiente, el Afiliado podrd rechazar la boleta de cierre hasta tanto se produzca la
conciliacién de la Operacidn o el registro.

Verificar que la informacién que suministren, transmitan o difundan a través del Sistema
cumpla las condiciones dispuestas en el presente Reglamento, y responder por la
informacién contenida en las posturas, aceptaciones o agresiones, modificaciones, retiros
vy demas informacién o datos que suministren para efectos del IHS.

Cumplir estrictamente los estandares de seguridad para el acceso y manejo de los codigos
v claves de acceso al Sistema.

Informar al Administrador del Sistema cualquier irregularidad que en relacién con el IHS
conozca por parte de otro u otros Afiliados o de sus Operaderes, demas Usuarios,
funcionarios, empleados o personas autorizadas de cada una de ellos.

Informar al Administrador del Sistema cualquier falla o error en el Sistema.

Designar los Operaderes v los demas Usuarios del Sistema que consideren necesarios e
informar al Administrador de éste sus nombres, identificacidn vy cargo, asi como los
cambios y ias nuevas designaciones que se produzcan.

Adoptar las medidas requeridas para evitar que las Operaciones realizadas a través del
Sistema puedan ser utilizadas para el lavado de activos, la financiacién del terrorismo o
para cualquier otra finalidad contraria a la ley.

Responder frente al Administrador y los demas Afiliados por las consecuencias, dafios v
perjuicios causados con ocasion del incumplimiento de los esténdares determinados por e}
Administrador para la conexién y operacion del Sistema.

Colaborar con los funcionarios y empleados del Administrador del Sistema en |s
verificacién del cumplimiento del presente Reglamento, vy permitirles el acceso a sus
oficinas para la instalacién, mantenimiento o retirada de los equipos o aplicaciones o para
los fines de verificacidon mencionados, segun se trate.
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y a los organismos de autorregulacién del mercado de valores, la informacién que éstas
soliciten en el ejercicio de sus funciones y dentro de sus competencias.

Adoptar los mecanismos de contingencia para asegurar la continuidad de la operacién vy la
liquidacion de los cierres realizados a través del Sistema.

No realizar copias de la aplicacién, ni proceder al otorgamiento de sub-licencias o a su
arrendamiento, ya sea de la aplicacidn en su totalidad o de partes de la misma, vy
devolverla a la terminacidn del servicio.

Participar, cuando asi lo disponga el Administrador, en las pruebas o programas
implementados para verificar y garantizar el adecuado funcionamiento del Sistema y de
los planes de continuidad vy contingencia; y disponer de los recursos necesarios para el
efecto.

Disponer de los recursos necesarios y velar porque todos los Operadores y demas
Usuarios que se hayan designado acudan puntualmente e integramente a los programas
de capacitacion y entrenamiento que programe el Administrador del Sistema.

Dar un uso adecuado a los equipos que le llegue a suministrar el Administrador para la
prestacion de los servicios, respcndiendo por su custodia mientras se encuentren en su
poder.

Disponer, en todo momento, de la capacidad administrativa, operativa, técnica,
tecnoldgica y de comunicaciones necesaria para operar en el Sistema, incluyendo una
adecuada estructura de administracion y control de riesgos, de acuerdo a los
requerimientos establecidos por el Administrador del Sistema.

Garantizar que sus Usuarios Operadores se encuentren debidamente certificados e
inscritos en el Registro Nacional de Profesionales del Mercado de Valores —RNPMV y que
sélo operen en las categorias para la cual estén autorizados, de conformidad con o
previsto en los reglamentos de ios organismos de autorregulacidon del mercado de valores
y en este Reglamento.

Pagar oportunamente al Administrador del Sistema !a remuneracion convenida.

En el evento en que un Afiliado vaya a celebrar y/o registrar operaciones en el Sistema en
nombre de un fondo de inversion colectiva v por lo tanto se encuentre obligado a
compensar vy liquidar estas operaciones a través de un custodio de valores, de
conformidad a [o expuesto en el Libro 37 del Decreto 2555 de 2010 asi como las normas
gue lo modifiquen, complementen o deroguen, el Afiliado debe cumplir con las siguientes
obligaciones:

£l Afiliado debe informar, mediante comunicacidn suscrita por el Representante Legal
al Administrador los custodios de valores con los cuales tiene suscritos acuerdos para
gue compensen y liguiden las operaciones que celebre y/o registre en el Sistema en
nombre de los fondos de inversion colectiva que administra. Los Custodios de
Valores deben estar autorizados por la Superintendencia Financiera de Colombia
para realizar dicha actividad.

{ii) El Afiliado se obliga a informar al Administrador, de manera inmediata, cualguier

cambio en su vinculacién o relacidon contractual que se genere con (los) Custodio (s
de Valores y/o con la Entidad habilitada por el Administrador para efectos de la
compensacion vy liquidacion de las operaciones. Ei Administrador podré suspender la
posibilidad de celebrar y/o registrar operaciones en el Sistema, en caso que el
Afiliado que actia en nombre de los fondos de inversidn colectiva, en el evento en
que el Afiliade no cumpla con las obligaciones previstas en el presente numeral, o si
el Administrador encuentra que la informacidn suministrada no es cierta, se

oS
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encuentra incompleta o desactualizada. La suspension se mantendré vigente hasta
tanto el Afiliado actualice y/o suministre la informacién de manera completa.

(o)

Articule 2.3.1.8. Afiliacién al Sistema.- Previa solicitud y acreditacion del cumplimiento de
los requisitos exigidos en este Reglamento, el Administrador del Sistema admitird la afiliacién
del respectivo solicitante.

Con tal fin, el Administrador formulard una oferta de servicio para la afiliacion al Sistema, que el
respectivo solicitante aceptara mediante una orden de compra de servicio. Efectuada la
aceptacion, el solicitante queda Afiliado al Sistema vy, como consecuencia de ello, se
compromete a cumplir el presente Reglamento, manuales, circulares e instructivos gue lo
desarrolien, y las disposiciones legales y reglamentarias vigentes que regulen la materia.

La oferta de servicic serd igual para todos los Afiliados v sus cldusulas no podran variarse, salvo
en lo que hace a las tarifas, cuyo régimen estd previsto en este Reglamento, o en aquellos
aspectos que no afecten la iguaidad entre los Afiliados. Ahora bien, frente a entidades publicas
cuyo régimen legal de contratacién asi lo imponga, podran modificarse o ajustarse aguelias
cldusulas gue no contengan disposiciones relacionadas con las obligaciones, deberes vy
responsabilidades del Administrador y/o del Afiliado, pues el Administrador debe garantizar |a
igualdad de condiciones para todas las entidades gue soliciten la afiliacion al Sistema IHS.

Articulo 2.3.1.9. Manifestaciones de los Afiliados.- Con la aceptacién de la oferta de
servicios formulada por el Administrador del Sistema mediante la respectiva orden de compra
de servicios, el Afiliado declara, asegura y garantiza a dicho Administrador v a los demas
Afiliados:

1. Que acepta el presente Reglamento, asi como el manual, las circulares e instructivos
que emita el Administrador del Sistema.

2. Que cumplird las normas que en cada momento regulen las operaciones que se
celebran o registren en el Sistema, establecidas por las autoridades competentes.

3. Que solo celebrard y registrard en el Sistema las operaciones que su régimen legal le
agutorice.
4. Que los datos e informacion que suministre para efectos de la celebracidn, registro vy

compensacion y liquidacion de las operaciones son reales v lo obligan.

5. Que asume los riesgos en relacién con los datos y operaciones que suministre, celebre o
registre en el Sistema vy, en consecuencia, exime al Administrador de toda
responsabilidad derivada de eljo.

6. Que seré el Unico responsable ante el Administrador y/o los demas Afiliados por los
eventuales perjuicios que cualguier acto o hecho de sus Operadores, Usuarios o
cualquier otro funcionario pueda causaries, con independencia de que los mismos se
hayan realizado en el Sistema de manera intencional o accidental.

Paragrafo.- Se entiende que los Afiliados al Sistema IHS, las personas vinculadas a éstos v las
personas que negocien a través de los Afiliados que pueden actuar en nombre y/0 por cuenta de
terceros, conocen y aceptan el presente Reglamento, los manuales, las circulares e instructivos
que expida el Administrador y que hayan sido previamente divulgados a través dei Sistema. En
consecuencia, en ningin momento su ignorancia serviréd como excusa Y, por consiguiente, los
mismos obligan en los términos v condiciones previstos en ellos. Para los efectos de lo dispuesto
en este articulo y su pardgrafo, se entiende por personas vinculadas a los Afiliados sus
administradores, funcionarios v demas personas que hayan celebrados con éstos, directa o
indirectamente, contratos de trabajo, agencia, mandato, prestacién de servicios u otros
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autorreguiador del mercado de valores, habilitado para adelantar el proceso de certificacién de
profesionales.

Articulo 2.3.1.10. Entrega de los cédigos y claves de acceso al Sistema.- Una vez
admitida la entidad como afiliada, el Administrador entregara a! Afiliado, los codigos de acceso
al Sistema.

Segun la Sesidn de que se trate, el Administrador o el Afiliado siguiendo las instrucciones que
para el efecto le imparta el Administrador, se encargara de asignar a cada uno de los Usuarios
inscritos en el Registro de Operadores y Usuarios, la clave de acceso individual, que serd
confidencial, personal e intransferible, y asi se obliga a mantenerla el respectivo Usuario.

El Afiliado podra solicitar al Administrador del Sistema méas de una clave general de acceso al
Sistema cuando vaya a operar en diferentes Sesiones.

el uso de los codigos y las claves de acceso serdn responsables tanto el Afiliado como sus
Operadores y Usuarios. En todo caso, el Administrador deberd velar porque las mismas se
mantengan vy usen bajo estricta reserva y seguridad.

()

Articulo 2.3.1.12. Inscripcién de los Usuarios de los Afiliados en el Registro de
Operadores y Usuarios.~ Los Afiliados deben inscribir en el Registro de Operadores y Usuarios
del IHS a las personas naturales gue como Usuarios Operadores han sido designados para
utilizar las diferentes funcionalidades del Sistema.

Para tal efecto, un representante legal del Afiliado solicitard por escrito la inscripcidn del Usuario
Operador, informando su nombre, identificacién y cargo. El registro procederd siempre que se
acrediten los siguientes requisitos:

1. Que el aspirante se encuentra inscrito en el Registro Nacional de Profesionales del
Mercado de Valores (RNPMV).

2. Que la inscripcion estd vigente.

Que el aspirante ha sido certificado por un organismo habilitado para adelantar el preceso
de certificacion de profesionales, para actuar en el mercado de los valores admitidos a
negociacién y/o a registro en el Sistema, en la categoria que corresponda a ias
actividades que el funcionario desarroilara.

[#8}

4. Tratandose de un representante legal, su condicidn de habilitado para actuar como tal
por parte de la Superintendencia Financiera de Colombia.

Paragrafo Primero.- Lo anterior sin perjuicio de la documentaciéon o informacion adicional que
el Administrador estime pertinente solicitar, que le permita cerciorarse de que el Usuario
Operador cumple los requisitos que conforme al presente articulo debe acreditar.

Verificado lo anterior, el Administrador procederda a inscribir al Usuario en el Registro de
Operadores y Usuarios y dard aviso de ello al Usuario y al Afiliado.

En cualquier caso, previa la inscripcidén en el Registro de Operadores y Usuarios, el
Administrador podré ofrecer al Usuario que necesite, la capacitacidn necesaria para el manejo
6ptimo del Sistema.

Paragrafo Segundo.- £l Administrador establecerd mediante circular los documentos con los
cuales se puede acreditar el cumplimiento de los requisitos mencionados.

Paragrafo Tercero.- El reemplazo o retirc de un Usuaric Operador deberd informarse
inmediatamente por el Afiliado al Administrador del Sistema por escritc. Una vez se informe al
Administrador del Sistema, aquél deberd proceder a cancelar los codigos v las claves de acceso
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que le haya asignado al respectivo Usuario.

El Afiliado se obliga con el Administrador a no permitir que los Usuarios designados para actuar
en el Sistema se encuentren involucrados o Hegupn a estar vinculados en alguna situacién o
evento, hecho, decisidn, medida o pérdida de azgun derecho gue pueda afectar o incida en la
responsabilidad, la confianza o la 1done;dad de éste.

Adicionalmente, el Afiliado se obliga a garantizar al Administrador que el Usuario Operador
designado para acceder al Sistema IHS no sea suplantado o entreguen su clave de acceso y
codigo correspondiente a una persona que no ha sido autorizada por el Afiliado o cuya
autorizacién no ha sido previamente informada al Administrador del Sistema.

En tal caso, el Afiliado se obliga a informar de manera inmediata al Administrador y a solicitar el
retiro del Usuario Operador del Registro de Operadores vy Usuarios de IHS.

Paragrafo Cuarto.- Si el Usuario Operador no ha realizado la inscripcién ante el Administrador
del Sistema, acreditando los respectivos requisitos, no le podrad ser asignada la clave para
operar en el Sistema.

Articulo 2.3.1.13. Actuacidn de fos Usuarios.- Solo podran acceder a las funcionalidades del
Sistema los funcionarios de los Afiliados que se encuentren inscritos en el Registro de
Operadores vy Usuarios.

Se entiende gue sdlo los Usuarios Operadores estan habilitados para la formulacién de posturas,
aceptaciones, agresiones, modificacion o retiro; la celebracidn y/c registro de Operaciones; la
entrega de cualquier informacidn que se reqguiera, y, en general, para adoptar cualquier decisién
o realizar cualquier actuacién directa o indirectamente vinculada con el Sistema, en los términos
del presente Reglamento.

Los demas Usuarios estdn habilitados para realizar las actividades gue en el presente
Reglamento se establecen para el Usuario Administrador o el Usuario Observador, segln sea el
caso.

Pardgrafo Primero.- Unicamente por intermedio de un Usuario Operador debidamente
autorizado por al Afiliado, se pedrd solicitar o aceptar la anulacidn de una Operacién.

Paragrafo Segundo.- Los Usuarios Operadores habilitados para actuar en una determinada
categorfa, de acuerdo con lo dispuesto en el Regiamento del organismo autorizado para
adelantar el proceso de certificacion de profesionales del mercado de valores, o en cualquier
norma que lo adicione, modifique o sustituya, no podrédn ejercer funciones propias de las deméas
categorias en las cuales no se encuentren inscritos o desarrollar actividades para las cuales no
se encuentren autorizados, de conformidad con la respectiva categoria.

()

LIBRO TERCERO
TITULOS O VALORES OBJETO DE NEGOCIACION Y/0O REGISTRO

Articulo 3.1.1.1. Valores, Instrumentos Financieros Derivados y Productos
Estructurados objeto de negociacién y/o registro.- Podran ser objeto de negociacion en el
Sistema IHS los titulos de deuda publica, los titulos de deuda privada, valores, instrumentos
financieros derivados y/o productos estructurados siempre gue se encuentren inscritos en el
Registro Nacional de Valores y Emisores - RNVE que lleva la Superintendencia Financiera de
Colombia vy que por ende, tengan la calidad de valor.

Se excluyen como activos susceptibles de ser negociados en el sistema las acciones inscritas en
belsas de valores, bonos obligatoriamente convertibles en acciones inscritas en bolsas de
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Se podran registrar en el Sistema operaciones sobre Valores, Instrumentos Financieros
Derivados y/o productes estructurados que tengan o no la calidad de valor v que los Afiliados
celebren en el mercado mostrador.

E; administrador informard a sus afiliados, mediante Circular, los valores especificos que seran
objeto de negociacion y/o registro.

()

Articulo 3.1.1.3. Ingresc Automatico de las Operaciones al Sistema.- E ingreso
automatico de las operaciones que se celebren en la Sesidn de Negociacién Mixta, se
perfecciona una vez el Administrador impute en el Sistema, la informaciéon de dichas
operaciones en nombre de los Afiliados que en ella intervienen.

LIBRO CUARTO
OPERACIONES

“ TITULO I
OPERACIONES CON VALORES

Capitulo I
Clases de Operaciones gue se pueden
Celebrar v Registrar en el Sistema

Articulo 4.1.1.1. Negociacidén y Celebracién de Operaciones.- En el Sistema IHS sélo se
podran celebrar operaciones de compraventa de Contado, a Plazo y sobre los valores admitidos
a negociacion en el mismo.

Articulo 4.1.1.2. Registro de Operaciones.- Tratdndose del registro de operaciones en el
Sistema IHS se podrén registrar operaciones de compraventa de Contado, a Plazo, incluyendo
ias operaciones sobre instrumentos financieros derivados y/o productos estructurados que
tengan o no la calidad de valor.

Capitulo II
Operaciones de Compraventa

Articulo 4.1.2.1. Operaciones de Contado.- Las Operaciones de Contado han sido definidas
en el articulo 1.1.1.2. del presente Reglamento de acuerdo con lo establecido en el Capitulo XXV
de la Circular Basica Contable y Financiera de la Superintendencia Financiera de Colombia
(Circular Externa No. 100 de 1995) v aquellas normas gue la modifiquen, compiementen o
sustituyan.

Paragrafo Primeroc.- Transcurridc el plazo maximo sefialado para el cumplimiento de una
Operacion de Contado sin que ésta se haya cumplide, no podrd en ningln casc haber prérroga
del mismo vy se declarard el incumplimiento del compromise, sin perjuicio de las sanciones que
se puedan imponer al Afiliado incumplido. El Administrador del Sistema, en desarrollo de los
acuerdos celebrados con las entidades administradoras de los sistemas de compensacion y
liguidacion de operaciones sobre valores, serd el encargado de monitorear el cumplimiento de
esta obligacion. Con tal fin, el Administrador solicitard a las entidades administradoras de los
sistemas de compensacion y liquidacidén correspondientes que le informen acerca del estado de
cumplimiento de ias obligaciones de entrega y pago en relacién con cada una de las operaciones
celebradas y registradas a través del Sistema.

En caso de que los Afiliados deseen realizar la operacion deberén pactarla nuevamente bajo las
condiciones que prevalezcan en la nueva fecha de celebracion.

Paragrafo Segundo.- lLa fecha de cumplimiento de las operaciones de contado podrd

%



- ) 3 . e A ’

RESOLUCION NOMERO U336  pE 2015

HOJA No. 25 DE 45

Por la cual se aprueba unas modificaciones al Reglamento del Sistema de Negociacion de Valores y de

Registro de Operaciones sobre Valores IHS, administrado por SET - ICAP Securities S.A, antes ICAP
Securities Colombia S.A.

anticiparse, y no sera objeto de aplazamiento.

(..)

Articulo 4.1.2.3. Procedimiento a seguir en caso de incumplimiento de una Operacion
de Contado o a Plazoe.- En el evento en que una Operacidn de Contado o a Plaze sea
incumplida por alguna de las partes, el sistema de compensacién vy liguidacién donde se haya
presentado el incumplimiento informara al Administrador del Sistema de ello para que éste tome
las medidas necesarias previstas en el presente Reglamento. E! Administrador, Igualmente
informaréa de ello a la Superintendencia Financiera de Colombia vy a los organismos de
autorregulacién del mercado de valores.

Lo anterior también aplicara en caso de incumplimiento de una o mas de fas fracciones de la
operacién.

Articule 4.1.2.4. Operaciones a Plaze.- Las Operaciones a Plazo han sido definidas en el
articulo 1.1.1.2. del presente Reglamento vy las normas aplicables vigentes. Las Operaciones a
Plazo se realizaran sobre los Valores autorizados a negociar de conformidad con o expuesto en
inciso primero del articulo 3.1.1.1. del presente reglamento

Paragrafo Primero.~ Las Operaciones a Plazo podradn anticiparse de conformidad con las
normas que regulan la materia, y en ningun caso podran ser objeto de aplazamiento. En todo
caso, el Administrador podra ordenar el anticipo de una Operacién por razones que propendan
por la integridad, transparencia y eficiencia del mercado. Las fracciones de una Operacidén a
Plazo no podran ser objeto de aplazamiento o anticipo individual e independiente de la totalidad
de fas fracciones gue componen ia Operacion.

Paragrafo Segundo.- La realizacion de Operaciones a Plazo sobre un Activo Subvacente en
particular deberd suspenderse, de manera inmediata y por el mismo término, en aquellos
eventos en ilos cuales se suspendan las negociaciones de contado sobre dicho Activo o se
suspenda o se cancele la inscripcidén del mismo, sin gue ello afecte el cumplimiento de las
Operaciones que hubieren sido celebradas con anterioridad.

Paragrafo Tercero.- El Administrador del Sistema, en desarrollo de los acuerdos celebrados
con las entidades administradoras de los sistemas de compensacion v liguidacién de operaciones
sobre valores, sera el encargado de monitorear el cumplimiento de las Operaciones a Plazo
celebradas y/o registradas en el Sistema. Con tal fin, el Administrador solicitard a las entidades
administradoras de los sistemas de compensacidn vy liguidacidn correspondientes, cue le
informen acerca del estado de cumplimiento de las obligaciones de entrega vy pago en relacién
con cada una de las operaciones celebradas v/o registradas a través del Sistema.

En casc de que los Afiliados deseen realizar la Operacién deberan pactarla nuevamente bajo las
condiciones que prevalezcan en la nueva fecha de celebracién.

TITULO 1T
OPERACIONMNES SOBRE INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS Y/0 PRODUCTOS
ESTRUCTURADGCS

Articule 4.2.1.1. Instrumentos Financieros Derivados v/o Productos Estructuradas gue
se pueden registrar en el Sistema.- De conformidad con o expuesto en el articulo 2.15.32.1.3
del Decreto 2555 de 2010, asi como las normas que lo modifiquen, adicionen o sustituyan, los
afiliados podran registrar en el Sistema las operaciones realizadas en el mercado mostrador de
fos Instrumentos Financieros Derivados y/o Productos Estructurados que tengan o no la calidad
de valor.

Articulo 4.2.1.2. Formas de Liquidacién de los Instrumentos Financieros Derivados v/o



ser fiquidados mediante la entrega del respectivo subyacente, o la obligaciéon de comprar v
vender el activo negociado se puede sustituir por el pago de la suma de dinero que resulte de la
Liquidacién por Diferencias, de acuerdo con lo que sobre el particular se establezca en el
respectivo Instrumento.

Articulo 4.2.1.3. Exclusién del Registro de Instrumentos Financieros Derivados y/o
Productos Estructurados.- E| Administrador del Sistema puede excluir del registro
Instrumentos Financieros Derivados y/o Productos estructurados en los siguientes eventos:

ft

Cuando se suspenda la negociacién del Activo Subyacente.

2. Cuando se suspenda o cancele su inscripcién en el Registro Nacional de Valores y
Emisores -RNVE, en el evento que dicho instrumento financiero derivado vy/o Producto
estructurado tenga la calidad de valor.

Si se presenta cualquiera de los anteriores eventos, la Operacién que ha sido registrada previa la
exclusion del Instrumento se mantendrd Abierta, pero no habrd lugar a nuevas fechas de
registro sobre tal Operacidén.

En cualquiera de los anteriores eventos se mantienen incdlumes los derechos y las obligaciones
de las partes derivadas de las Operaciones sobre Instrumentos Financieros Derivados negociados
y/0 Productos estructurados registrados en el Sistema.

Cuando quiera gue se haga la exclusién de un Instrumento Financiero Derivado y/o Productos
estructurados, de acuerdo con lo establecido en el presente articulo, se informara sobre ello de
forma oportuna a la Superintendencia Financiera de Colombia, 2 la Cdmara de Riesgo Central de
Contraparte, al AMV y al mercado general, por los medios previsto en este Reglamento.

No habré lugar a responsabilidad para el Administrador cuando, con fundamento en lo previsto
en este articulo, decida excluir de registro unc o varios Instrumentos Financieros Derivados v/0
Productos Estructurados.

LIBRO QUINTO
FUNCIONAMIENTO Y OPERACION DEL SISTEMA

TITULO X
SESIONES DEL SISTEMA

Articulo 5.1.1.1. Sesiones del Sistema.- Para su funcionamiento y operacién, e} Sistema
cuenta con las siguientes sesiones:

1. Sesion de Negociacién Mixta.
2. Sesién de Registro.

TITULO IT
SESION DE NEGOCIACION MIXTA

Capitulo I
Definicién y Médulos

Articulo 5.2.1.1. Definicidon de la Sesidén de Negociacién Mixta.- Es la Sesidn que con’wbina
infraestructuras electronicas v de voz, con el objeto de permitir a los Afiliados la celebracion de
Operaciones sobre Valores, conforme a lo establecide en el articulo 3.1.1.1. del presente
Reglamento, bajo las reglas gue se establecen en las disposiciones que regulan ta materia, en ¢l

o
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presente Reglamento, los Manuales, las circulares e instructivos que al efecto se expidan.

Articulo 5.2.1.2. Mddulos de la Sesién de Negociaciéon Mixta.- La Sesion de Negociacion
Mixta el Sistema cuenta con diferentes médulos para la negociacién de valores, a saber:

i. Modulo de Deuda Pdablica Nacional Spot. En este mddulo todos los Afiliados podran
celebrar operaciones sobre-TES Clase B cuya fecha de negociacion sea igual a la fecha de
cumplimiento.

2. Moédulo de Deuda PGblica MNacional Nday v Otros. En este modulo todos los Afiliados
podran celebrar operaciones sobre valores TES Clase B cuya fecha de cumplimiento no sea
igual a la del mercado spot (Modulo de Deuda Piblica Nacional Spot), al igual que todas
las operaciones sobre Instrumentos Financieros Derivados admitidos a negociacion en el
Sistema, de conformidad con lo previsto en el articulo 3.1.1.1 del presente Reglamento.

Modulo de Deuda Privada y Pablica Spot. En este modulo todos los Afiliados podran
celebrar operaciones sobre los valores sefialados en el articulo 3.1.1.1 del presente
Reglamento, cuya fecha de negociacion sea igual a la fecha de cumplimiento, distintos de
los TES Clase B, cuya negociacion se efectuara, exclusivamente, en los Médulos de Deuda
Publica.

)

4, Mdédulo de Deuda Privada v Pablica Nday y Otros. En este mdédulo todos los Afiliados
podran celebrar operaciones sobre valores sefialados en el articulo 3.1.1.1 del presente
Reglamento, cuya fecha de cumplimiento no sea igual a la del mercado spot, distintos de
los TES Clase B, cuya negociacion se efectuard, exclusivamente, en los Médulos de Deuda
PUblica.

Capitulo II
De las Posturas

Articulo 5.2.2.1.. Ingreso de las Posturas.- El Sistema en la Sesién de Negociacién Mixta
acepta todas las posturas, aceptaciones o agresiones, modificaciones v retiros de los Afiliados,
siempre que las mismas se formulen, de conformidad con lo dispuesto en este Reglamento, asi
como en las circulares, los manuales y demas instructivos que lo desarrollen.

Para efectos de este titulo, cuando se haga referencia a postura vy aceptacidn se entenderd que
incluye las agresiones, maodificaciones y retiros que formulen los Afiliados al Sistema en la
Sesién de Negociacion Mixta.

Articulo 5.2.2.2 Formulacién de las Posturas.- En la Sesidn de Negociacién Mixta el
Administrador del Sistema, a través de la comunicacién viva voz y/o a través de la
infraestructura electrénica del Sistema, recibird las Posturas que a través de éste realicen los
Afiliados. Una vez recibidas las Posturas, los operadores del Administrador del Sistema
transmitiran a través del Sistema las Posturas recibidas en igualdad de condiciones a todos los
Afiliados.

La infraestructura gue el Administrador utiliza como soporte del Sistema, le permite concentrar,
organizar y distribuir internamente las Posturas recibidas de los Afiliados con el fin de asegurar
que todos los operadores del Administrador se informen de las mismas.

En el caso de que dos o mas Posturas sean recibidas simultaneamente, el Sistema cuenta con

grabaciones y registros de las comunicaciones con los Afiliados que permite identificar el orden
de recepcidon de las mismas.

El Administrador informaréd a los Afiliados a través del Sistema, ya sea, via voz y/o por su
infraestructura electronica, sobre las Posturas y las agresiones o aceptaciones que sean
transmitidas al Sistema por los Afiliados, asi como los Cierres de Operacién.
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informara a los Afiliados sobre cualquier Postura, Aceptacién o Agresidn, modificacién, retiro o
cierre de operacion con fines de divulgacion.

Articulo 5.2.2.3. . Condiciones de las Posturas y Aceptaciones.- El Sistema sélo acepta las
Posturas y aceptaciones que sean claras, completas y contengan la informacién necesaria para
realizar una operacidn tales como especie, monto, tasa o precio o aquellas que en atencién al
producto se establezca mediante circular y lo previsto en el Manual de Funcionamiento del
Sistema.

Articulo 5.2.2.4. Caracter Vinculante de las Posturas y Aceptaciones.- Los Afiliados
deben responder por la informacidn contenida en las Posturas v Aceptaciones, por su realidad, vy
por cualguier otra informacidn que suministren al Sistema.

Articulo 5.2.2.5. Modificacién y Retiro de Posturas.- Las Posturas podran ser modificadas o
retiradas en cualquier momento, siempre y cuando no hayan sido aceptadas.

Capitulo III
Cierre de Operaciones

Articulo 5.2.3.1. Procedimiento de Cierre de Operacién.- Una vez el Administrador reciba
de los Afiliados a través del Sistema una Postura de compra o de venta que resulte compatible
con una Aceptacién o Agresion, igualmente transmitida por ios Afiliados, el Administrador
confirma o da por hecha una Operacidn.

Acto seguido, el Administrador del Sistema procederd a confirmar a las partes involucradas el
Cierre de Operacién por medio de viva voz y/o a través de su infraestructura electrénica,
indicando la clase de operacion realizada, si es una compra o venta, v las caracteristicas vy
condiciones de la misma.

Confirmada la Operacién con los Afiliados involucrados en la negociacién, el Administrador del
Sistema enviara la Boleta de Cierre de Operacion a las Contrapartes.

Una vez la operacion ha sido cerrada, ésta serd imputada por el Administrador en el Sistema a
nombre de los Afiliados involucrados v quedara reportada en el mismo.

Los Cierres de Operacién se divulgardn a los Afiliados una vez se produzcan, a través del
Sistemna. Lo anterior sin perjuicio de lo previsto en ef Libro Octavo de este Regiamento.

En cualquier momento el Afiliadoc puede verificar sus Operaciones con el Administrador det
Sistema.

Capitulo IV
Afiliado Facilitador

Articulo 5.2.4.1. Procedimiento en caso de que iz Operacién no pueda cerrarse por
falta de Cupo o por insuficiencia del cupo asignado.- En el evento en que por falta de cupo
o por insuficiencia de cupo no pueda cerrarse una Operacidn entre dos Afiliades cuya postura de
compra o de venta resulta compatible con la aceptacidn formulada por el otro Afiliado
Contraparte, el Administrador del Sistema, via voz y sin que ello se divulgue a través del
Sistema a todos los demas Afiliados, debe proceder a consuitar inmediatamente con un Afiliado
Facilitador que tenga cupo con los Afiliados Contrapartes, sobre su interés de actuar como
comprador de la Contraparte gue en la operacidn inicial tenia la posicién de vendedor e
inmediatamente salir de la posicién adquirida y actuar como vendedor del otro Afiliado
Contraparte inicial, sin revelarie el nombre de los Afiliados Contrapartes.

Para seleccionar los Afiliados que el Administrador del Sistema pretende utilizar como Afiliados
Facilitadores, debera tener en cuenta los siguientes criterios:

a) Que el Afiliado invitado haya manifestado previamente su interés por actuar eventualmente

P
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como Afiliado Facilitador en alguna operacién.

b) Que el volumen histdrico transado por el Afiliado invitado se ajuste al tamafic de ia
operacion.

¢) Que el Afiliado invitado tenga cupo con las partes que manifiesten su intencién de cerrar la
operacioén.

d) Que el Afiliado Facilitador acepte la invitacién.

o

La invitacidn para actuar como Afiliado Facilitador se formulard respecto de la parte de
operacion gue no pueda cerrarse entre los Afiliados cuya postura resulta compatible.

Si el Afiliado Facilitador acepta la invitacidon gue en tal sentido se le formule, el Administrador,
inmediatamente, debe confirmar via voz a las partes involucradas sobre los Cierres de
Operacién, de conformidad con lo dispuesto en este articulo, e indicar a cada uno de ellos la
clase de operacion realizada, si es una compra o una venta, asi como las caracteristicas y
condiciones de la misma.

Si el Afiliado Facilitador consultado no acepta la invitacion, el Administrador procederd a
consultar con otro Afiliado Facilitador sobre su interés de actuar como tal en la operacién de que
se trate v asi sucesivamente, de ser posible.

Si finalmente ningunc de los Afiliados Facilitadores acepta actuar como tal se procederd a
informar a las partes involucradas que la operacion no fue celebrada en el Sistema.

Sin perjuicio de lo anterior, independientemente que no se haya encontrado afiliado facilitador
que permita la celebracidn de la operacién, los afiliados participantes podrdn exponer
nuevamente al mercado sus puntas de venta o compra, con el fin de buscar la consecucién de la
operacidn o la intervencién de un Afiliado Facilitador, segin sea el caso.

Articulo 5.2.4.2. Reglas y Procedimiento para el Cierre de Operaciones con un Afiliado
Facilitador.- Para efectos del Cierre de Operaciones en las que deba acudirse a un Afiliado
Facilitador debera observarse lo siguiente:

1. El Afiliado Facilitador puede voluntaria v libremente decidir si actlla o no como tal en una
determinada operacién, luego de la invitacidn que en tal sentido le formule el
Administrador el Sistema. Pero aceptada su actuacion como tal, las operaciones en las que
participe en su condicién de Afiliado Facilitador se sujetan en todo a lo dispuesto en el
Reglamento, incluyendo las consecuencias derivadas de su eventual incumplimiento.

2. El Afiliado que acepte actuar como Afiliado Facilitador deberd cumplir la operacién tanto
por la compra como por ia venta, sin que pueda negarse a participar 0 a cumplir una parte
de la misma.

3. Las operaciones que se cierren con la actuacidn de un Afiliado Facilitador se realizaran al
mismo precio o tasa que corresponderia de cerrarse la operacidén facilitada sin la
participacion de éste.

4. El Afiliado Facilitador no percibiréd remuneracién alguna por su participacion como tal en
dichas operaciones.

5. El Administrador del Sistema debe mantener en estricta reserva el nombre de las partes
de la operacién que vaya ser objeto de la participacién del Afiliado Facilitador, asi como el
nombre de quien vaya actuar como tal, sin que pueda revelarie a los involucrados la
identidad de los intervinientes. Solamente, una vez aceptada la invitacion por parte del
Afiliado Facilitador para actuar como tal, puede informarle a éste el nombre de las
contrapartes.
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mercado como una sola operacidn, a fin de evitar que con elio se dupliquen las
Operaciones. Lo anterior, desde luego, sin perjuicio de que tanto a la Superintendencia
Financiera de Colombia como al organismo autorregulador del mercado de valores el
Administrador del Sistema informe scbre todas las operaciones celebradas, con la
indicacién de en cudles de ellas ha actuado un Afiliado Facilitador.

7. La actuacion del Afiliado Facilitador Unicamente podré darse en el mismo periodo de
negociacion en el cual se hayan formulado la postura y la aceptacién que por faita de cupo
no pueda dar lugar al cierre de operacidn, dentro los diez (10) minutos siguientes al
momento en que tal situacidén asi se determine.

8. Cualguier Afiliado al Sistema podrd actuar como Afiliado Facilitador, siempre que tenga
cupo con los Afitiados al Sistema que necesitan un Facilitador.

Lo

En cualquier tiempo el Afiliado Facilitador podrd informar al Administrador sobre su
intencién de no continuar actuando en dicha condicién.

Capitulo ¥
Anulacion de las Operaciones
Celebradas en el Sistema

Articulo 5.2.5.1. Requisitos para la Anulacién de Operaciones.- La anulacidn de las
operaciones celebradas en la Sesion de Negociacion Mixta sélo procede cuandc se haya
incurrido en error material en la informacion suministrada al Administrador del Sistema o
cuando se hayan presentado fallas técnicas que ameriten la anulacidn de la operacion.

Et Administrador podrd negar la anulacion de una operacién cuando considere que no se
acreditan los presupuestos para acceder & la solicitud o con ella se afecta la seriedad o
seguridad del mercado vy la debida formacion de precios.

La decision adoptada por el Administrador serd de obligatorio cumplimiento para los Afiliados v
no tendra recurso alguno.

Paragrafo Primero.- El Administrador anulara, de oficio, toda operacidn ineficaz ¢ inexistente,
de conformidad con ias disposiciones legales vigentes.

Paragrafo Segundo.- Las reglas establecidas en la presente Seccién V del Reglamento sobre la
anulacién de Operaciones celebradas a través de la Sesidén de Negociacion Mixta del Sistema
IHS, aplicaradn igualmente para las Operaciones Instrumentos Financieros Derivados.

Articulo 5.2.5.2. Reglas y Procedimiento para la Anulacién de Operaciones.- Para Ia
anulacién de operaciones gue se celebren en la Sesién de Negociacion Mixta, deberd observarse
lo siguiente:

1. La anulacion de una operacidon se podra solicitar Unicamente durante los diez (10) minutos
siguientes a su cierre, a solicitud de los Afiliados involucrados en la respectiva operacion.
Transcurrido dicho término no procedera la anulacidon de la correspondiente operacion.

3

Toda anulacién debe ser exclusivamente tramitada a través del Sistema, a fin de que la
informacion relativa a la misma pueda ser conocida por todos los Afiliados y de ello se deje
constancia en los correspondientes registros.

3. Cada uno de los Afiliados intervinientes en la operacion debe autorizar su anulacion, por
intermedio de un representante legal del Afiliado, de un Usuarioc Operador que haya sido
previamente acreditado ante el Administrador del Sistema para actuar como tal en nombre
dei respectivo Afiliado o del Usuario Administrador. Los Afiliados que solicitan la anulacidn
de una operacién la formulan bajo juramento de que se cumplen los presupuestos para la

N
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anulacién.

4. Una vez el Administrador del Sistema reciba la solicitud procedera a resolveria, por
intermedio de un representante legal.

U

De acceder a la solicitud, por considerar gue se cumplen [os presupuestos para eflo, el
Administrador deberd informar a los Afiliados intervinientes v a los demas Afiliados la
decisién de anulacién adoptada, via mensajeria del Sistema. Al mercado se informaré
mediante los mecanismos dispuestos para la divulgacion de informacion, consagrados en
este Reglamento.

6. Las operaciones objeto de anulacidn se identificaran como tal ante todecs los Afiliados v
Usuarios del Sistema y no se tendrédn en cuenta para efectos de las estadisticas del libro de
cierres. En todo caso, los Afiliados, sus Operadores, Usuarios, empleados o personas
autorizadas de cada una de ellos quedan obligados a no utilizar la Boleta de Cierre de la
operacion o a anularla, si la hubieren impreso.

7. El Administrador podré optar por cobrar una suma previamente establecida por toda
solicitud de anulacion gue tramite, con tal gue previamente asi lo informe a los Afiliados
mediante circular, junto con la tarifa correspondiente vy la fecha a partir de la cual se
aplicara.

Articulo 5.2.5.3. Registro de Operaciones Anuladas.- £l Administrador del Sistema deberd
llevar un registro de todas las operaciones anuladas, el cual se mantendrd a disposicidn de la
Superintendencia Financiera de Colombia vy de los organismos de autorregulacion del mercado de
valores.

El Administrador del Sistema podré establecer un costo por toda anulacién autorizada. El valor
de la misma y forma de pago se determinara mediante Circular.

Capitulo VI
Cupos de Contraparte y Limites por
Usuario Operador

Articulo 5.2.6.1. Cupos de Contraparte y Limites por Usuario Operador.- Es el conjunto
de herramientas con que cuenta la Sesidén de Negociacién Mixta para que los Afiliados puedan
fijar los cupos de contraparte individuales y los limites por Usuaric Operador. Estas
herramientas no operan en la Sesién de Registro, ni en el caso de las Operaciones sobre
Instrumentos Financieros Derivados que se vayan a realizar con la interposicién de la Cémara
de Riesgo Centrai de Contraparte.

Articulo 5.2.6.2. Del Cupo de Contraparte.- Cada Afiliado debe establecer e informar al
Administrador del Sistema, las entidades que no admite como contraparte y el monto total
individual y especifico hasta el cual admite negociaciones con el resto de Afiliados.

El cupo de contraparte puede ser modificado, pero las modificaciones que se transmitan sélo
tienen efectos hacia el futuro, lo cual significa que en la Sesion de Negociacién Mixta se opera
con base en los cupos vigentes al momento en que se formula la Postura o se celebra la
Operacidn, seglin corresponda. En el evento de no realizar la actualizacién del cupo de
contraparte, permanecerd el cupo de contraparte informado en la Sesién de Negociacién Previa.

En el evento en gue se anule una operacién, en ese mismo valor se restablece e cupo de
contraparte.

El cupo de contraparte asignado se renovara al inicio de cada Sesién de Negociacién Mixta Y, en
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Mediante circular el Administrador estableceréd el procedimiento v demads aspectos a desarroliar
en relacion con los cupos de contraparte.

El Administrador debe conservar un registro de los cupos informados por cada Afiliado y de su
modificacion.

Articulo 5.2.6.3. Del Limite por Usuario Operador.- Dado que el limite por operador no se
afecta en forma automatica cuando el Operador acude al Administrador del Sistema para la
celebracién de una operacidn, es entendido que el Afiliado es responsable de gue sus Usuarios
estén dando drdenes que se ajusten a los limites por &l establecidos.

Paragrafo.- Para efectos de lo dispuesto en este articulo es entendido que en la Sesidén de
Negociacidén Mixta, el Sistema identifica al Operador del Participante que trasmite la orden, de
conformidad con los términos expuestos en el articulo 2.3.1.12 del presente reglamento, vy
teniendo en cuenta las obligaciones que asisten para el administrador en materia de
identificacion, referidas en el numeral 15 y 16 del articulo 2.2.1.1. del presente reglamento asi
como las normas que la modifiquen, sustituyen o complementen.

Articulo 5.2.6.4. Namero Minimo de Contrapartes.- £l Administrador debe determinar por
circular el nimero minimo de Afiliados con los cuales éstos deben tener autorizado cupo, para
acceder a la Sesidn de Negociacién Mixta.

. TITULO IIX
SESION DE REGISTRO DE OPERACIONES

Articulo 5.3.1.1. Definicidén de la Sesién de Registro.- Es el espacio que tiene por objete
recibir y registrar informacién de operaciones sobre Valores asi como instrumentos financieros
derivados y/o productos estructurados gue tengan o no la calidad de valor de acuerdo con lo
establecido en el articule 3.1.1.1. del presente Reglamento, que celebren en el Mercado
Mostrador sus Afiliados entre si o los Afiliados con perscnas no afiliadas al Sistema, bajo las
reglas que se establecen en las disposiciones gue regulan la materia, en el presente Reglamento
y en las circulares e instructivos que o desarroilen.

e conformidad con lo expuesto en el articulo 2.15.3.1.1. del Decreto 2555 de 2010, asi como
as normas gue loc modifiguen, complementen o sustituyan las operaciones gque son objeto de
registro son aguellas que han sido realizadas por fuera de los Sistemas de Negociacion de
Vaiores.

R

Paragrafo.- La compensacion y liquidacidn de las Operaciones registradas en el Sistema, se
realizard en los Sistema de Compensacién y Liquidacidn autorizados por la Superintendencia
Financiera de Colombia y habilitados por el Administrador para estos efectos.

Articulo 5.3.1.2. Operaciones objeto de Registro.- Podrédn ser objeto de registro las
operaciones de compraventa establecidas en el Libro Cuarto del presente Reglamento, vy
desarrolladas por el Administrador mediante circular. También podrén ser objeto de registro las
Operaciones sobre Instrumentoes Financieros Derivados y/o productos estructurados que tengan
o no la calidad de valor v que se celebren fuera de los Sistemas de Negociacion de Valores.

n el evento de registro de operacionas sobre instrumentos financieros derivados y productos
structurades que no tengan la calidad de valor, el administrador deberd tener en cuenta las
isposiciones establecidas por la Superintendencia Financiera de Colombia en la Parte III Titulo

Capitulo 1I de la Circular Externa 029 de 2014 (Circular Basica Juridica) y en particular, los
aspectos relacionados con las operaciones ocbjeto de registro, plazo para reportar las
operaciones ejecutadas, la informacidén minima a reportar, la transparencia en las operaciones
objetc de registro v en general todas las normas aplicables al registro de estos instrumentos
financierocs.

Q.0 M
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- Mddulo de Registro de Compra/Venta. En este modulo todos los Afiliados podrén registrar
las operaciones de compraventa sobre Valores celebradas en el Mercado Mostrador, ya
sean de Operaciones de Contado 0 a Plazo con cumplimiento efectivo y financiero, de
acuerdo con lo establecido en la Circular Basica Contable y Financiera (Circular Externa No.
100 de 1995) de la Superintendencia Financiera de Colombia y aquellas normas que la
modifiguen, sustituyan o complementen.

(o)

Articulo 5.3.1.7. Informacion a Reportar en el caso de las Operaciones de Compraventia
de Contadeo vy a plazo, Registradas en el Sistema.~ Para efectos de la complementacion de
las operaciones de compraventa de Contado y de las operaciones de compraventa a piazo, de
acuerdo con lo establecido en el Capitulo XVIII de la Circular Basica Contable vy Financiera
(Circular Externa No. 100 de 1995), asi como la informacién sefialada en el numeral 2.8 del
Capitulo II del Titulo II de la Parte III de la Circular Basica Juridica, ambas expedidas por la
Superintendencia Financiera de Colombia y aquellas normas que lo modifiguen, sustituyan o
complementen, que se registren el Sistema se debe reportar la siguiente informacidn:

1. La identificacién del Valor negociado mediante nemotécnico.
2. La moneda o unidad en la cual esta expresado el valor nominal del respective Valor.
3. El valor nominal de la operacion expresado en la moneda o unidad en que se encuentre

emitido el Valor.
4. El valor en pesos de la operacién.
5. El precio o tasa de la operacidn.

La fecha cuando ejecutd la operaciéon para el caso de operaciones realizadas fuera del
horario de registro.

[¢}]

7. Identificacion de la contraparte, con la mencién del nombre completo y RUT.

8. Nombre e identificacion del beneficiario de la operacion.

0

Hora en la cual se ejecutd ia operacion.

10. La comisidn en términos porcentuales, cuando se trate de una operacién por cuenta de un
tercero. Se podrd, adicionaimente, incluir su valor en pesos.

11. Tipo de operacién de que se trata.

12. Modalidad en la cual se actud, tales como cuenta propia, cuenta de terceros,
administracién de portafolios de terceros y administracion de carteras colectivas.

Fecha de liquidacién de la operacién.

ok
()

14. Valor de la retencion en la fuente y/o constancia de enajenacion.

15. Adicionalmente, se reportard la informacién establecida en el numeral 15) del articulo
2.2.1.1. del presente Reglamento, de acuerdo con lo establecido en el articulo 2.15.1.5.3.
del Decreto 2555 de 2010 y aquellas normas que lo modifiquen, complementen o
sustituyan. A
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Paragrafo.- El Administrador cuenta con la facultad de establecer que toda la informacidén
relacionada con las operaciones de registro sea diligenciada desde el preingreso v la
confirmacién de la Operacidén. En cualquier caso, toda la informacidén requerida para la
compensacién vy liquidacién que no haya sido introducida al momento de registro deberd
introducirse en la complementacién.

(...

by

TITULDO IV
CONSULTAS E INFORMACION

Articulo 5.4.1.1. Consultas e Informacidén.- Funcionalidad de! Sistema que permite a los
Usuarios consultar la informacion sobre la operativa del IHS; los procedimientos de transaccion
y/o registro; las politicas de evaluacidn y prevencién de riesgos; los valores transados; el
Reglamento del Sistema, al igual que las circulares e instructivos que lo desarrolien, v demés
informacién cuya divulgacidon dispongan las autoridades competentes o el Administrador del
Sistema.

Paragrafo.- El Administrador establecera y definird, mediante circular, el tipo y clase de
informacion disponible en el Sistema, segln el tipo de Usuario del Sistema y los horarios en los
cuales estara disponible, teniendo en cuenta las disposiciones legales aplicables.

) LIBRO SEXTO )
DE LA COMPLEMENTACION, COMPENSACION Y LIQUIDACION DE OPERACIONES Y
CUSTODIA

Capitulo I
Complementacién de las Operaciones
Celebradas y Registradas en el Sistema

Articulo 6.1.1.1. Complementacién de Operaciones.- Toda operacién que se celebre o
registre en el Sistema debe ser complementada ¢ adicionada con la informacién suministrada via
voz o electrénicamente por el Afiliado. Con tal fin, lo mas pronto posible y méximo una (1) hora
despues celebrada la operacion en el Sistema y/o efectuada la confirmacién del registro, los
Afiliados deberan suministrar al Administrador la informacién gue se determina en el presente
Reglamento. Igualmente v en las condiciones sefialadas en este capitulo, la complementacion
podra ser realizada directamente por el Afiliado, en el caso en que éste asi lo requiera.

La complementacién es condicion necesaria para la compensacién vy liguidacién de la respectiva
operacion. En consecuencia, si el Afiliado no complementa se entenderd que la operacion ha sido
incumplida.

il
3

En el evento en que el Administrador habilite a una entidad para la Compensacidn y Liquidacién
de las operaciones en los términos del Articulo 6.2.2.1. del presente Reglamento, se aplicaran
las normas establecidas para la complementacidn en dicho sistema de Compensacidn vy
Liquidacion habilitado y autorizado por la Superintendencia Financiera de Colombia. No obstante
lo anterior, el Administrador mediante circular establecerd la informacién requerida para la
complementacién de las operaciones, con el fin de remitir las operaciones al Sistema de
Compensacién y Liquidacién habilitado por el Administrador, para la adecuada compensacion y
liquidacién de las operaciones celebradas y/o registradas en el Sistema.

Articulo 6.1.1.2. Informacién a Reportar en el casoc de las Operaciones de
Compraventa de Contado y a plazo Celebradas en el Sistema.- Para efectos de la
complementacion de las operaciones de compraventa de Contado v a plazo que se celebren y/o
registren en el Sistema se debe reportar via voz o a través de la infraestructura electronica la
informacién que trata el articule 5.3.1.7 del presente reglamente, asi como la demas que
mediante circular determine el Administrador del Sistema.

I Administrador habilite a una entidad para la

[0

Al mismo tiempo, en el evento en que
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Compensacién y Liguidaciéon de las operaciones en los términos del Articulo 6.2.2.1. del
presente Reglamento, el Afiliado deberd reportar para complementacion la informacién que sea
exigida por dicho Sistema habilitado.

Articulo 6.1.1.3. Informacién a Reportar en el caso de las Operaciones sobre
Instrumentos Financieros Derivados.- Para efectos de la complementacion de las
operaciones scbre Instrumentos Financieros Derivados que se celebren y/o registren en el
Sistema se debe reportar ila informacion de que trata el articulo 5.3.1.9 del presente
Reglamento, asi como la demas que mediante circular determine el Administrador del Sistema.
Igualmente, las Operaciones sobre Instrumentos Financieros Derivados gque se registren en el
Sistema se deberan sujetar a lo establecido en el articulo 5.3.1.5. del presente Reglamento.

Al mismo tiempo, en el evento en que el Administrador habilite a una entidad para la
Compensacion y Liquidacion de las operaciones en los términos del Articule 6.2.2.1. del presente
Reglamento, el Afiliado deberé reportar para compiementacion la informacidn que sea exigida
por dicho Sistema habilitado.

Articulo 6.1.1.4. Correccion de la Informacién suministrada para la complementacién
de Operaciones.- La informacion que el Afiliado haya suministrado al Administrador para la
complementacién o que haya introducido directamente puede ser corregida, siempre y cuando
no se relacione con la especie, precio, tasa, volumen, nimero de contratos y fecha de liguidacién
de la operacion. Con tal fin, el Afiliado solicitard al Administrador, via voz o infraestructura
electronica, la realizacidn de la respectiva correccidn o la autorizacién para realizaria
directamente, en el caso en que el Afiliado sea quien la haya complementado. En ef evento en
gue el Afiliado haya impreso ia Boleta de Cierre de Operacidn procederd a su anulacién vy el
Administrador emitird una nueva para que el Afiliado, de ser el caso, la entregue a su comitente.
Lo anterior, siempre y cuando la operacién no haya sido aceptada en los sistemas de
compensacion y liquidacién. El Administrador del Sistema llevard un registro escrito de estos
eventos, el cual estard a disposicién de la Superintendencia Financiera de Colombia v de jos
organismos de autorregulacion del mercado de valores.

Sin perjuicio de o anterior, en el evento en que el Administrador habilite a una entidad para la
Compensacién y Liguidacién de las operaciones en los términos del Articulo 6.2.2.1. del
presente Reglamento, el Afiliado deberad dar cumplimiento a las normas que para los efectos de
correccion de la informacién suministrada para la complementacién de operaciones contenga el
sistema habilitado.

Articulo 6.1.1.5. Boleta de Cierre de Operacién.- Complementada la operacién con la
informacion suministrada por el Afiliado o introducida directamente por éste, el Sistema
automaticamente emitird y enviara a los Afiliados, a través del Sistema, por correo electronico o
fax, la Boleta de Cierre de Operacién, ia cual debe contener, como minimo, el valor objeto de fa
operacion, cantidad, precio, monto, plazo, tipo de cperacién, si es de negociacién o de registro,
contrapartes, fecha de operacién, fecha de cumplimiento, caracteristicas financieras de los
titulos, al igual que el valor de la comisién vy los datos del tercero, cuando sea pertinente.

Tratandose de Operaciones sobre Instrumentos Financieros Derivados y productos estructurados
que no tengan la calidad de valor, ademas de la informacién anterior, en cuanto pertinente, se
debera incluir aquella que determine el Administrador mediante circular.

Paragrafo Primero.- Serd exclusiva responsabilidad de los Afiliados el manejo de las Boletas
de Cierre de la Operacidn, quienes expresamente liberan al Administrador de cualguier
responsabilidad por el uso de {as mismas.

Paragrafo Segundo.- Si los Afiliados actian por cuenta de terceros entregardn al comitente
vendedor y/o al comitente comprador, segin sea el caso, la Boleta de Cierre de Operacion,
como prueba de la celebracion o registro de la operacidn ordenada.

[ JENU SR
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informaria al Administrador antes de que la misma sea enviada para su liguidacion, al sistema
de compensacion v liquidacidn autorizado por {a Superintendencia Financiera de Colombia Yy que
se encuentre habilitado por el Administrador.

Paragrafo Cuarto.- En ef evento en que el Administrador habilite a una entidad para la
Compensacidén y Liquidacidn de las operaciones en los términos del Articulo 6.2.2.1. del
presente Reglamento, las normas relacionadas con ia expedicion, contenido v responsabilidades
respecto a la Boleta de Cierre de Operacidn serdn aquellas que establezca el sistema habilitado
para tal efecto.

()

Capitulo II
Compensacién y Liguidacién de las Operaciones

Articulo 6.2.2.1. Compensacién y Liguidacién de Operaciones.- Todas las operaciones
celebradas asi como las registradas en el Sistema deben compensarse vy liquidarse a través de
las entidades administradoras de los sistemas de compensacidn y liquidacidn de operaciones
sobre valores que se encuentren autorizadas por la Superintendencia Financiera de Colombia y
hayan sido habilitadas al efecto por el Administrador, por el mecanismo de entrega contra pago,
salvo las excepciones contenidas en los Reglamentos de estos sistemas de compensacidn vy
liquidacién de conformidad con los articulos 2.15.1.1.7 v 7.4.1.1.7 del Decreto 2555 de 2010 y
demas normas que lo modifiquen, sustituyan o adicionen. Mediante circular el Administrador
informard las sociedades administradoras de Sistemas de Compensacién y Liquidacidon con las
cuales haya suscrito un acuerdo de interconexion para efectos de la compensacidn v liquidacidon
de ias operaciones.

La compensacién y liquidacién deberd realizarse de conformidad con las disposiciones que rijan
sobre el particular y los reglamentos de dichas entidades. Para el efecto, el administrador del
Sistema remitird toda la informacién requerida por el sistema de compensacién vy liquidacién de
operaciones sobre vaiores habilitados para el efecto por el Administrador.

De esta manera, los errores u omisiones que se llegan a presentar en desarrollo de la
compensacion y liguidacién serdn responsabilidad de dichas entidades de conformidad con las
reglas que le son aplicables v de acuerdo con su propio Reglamento v no del Administrador del
Sistema.

Paradgrafo.- El cumplimiento de las Operaciones realizadas o registradas a través del Sistema
IHS y transmitidas para compensacién vy liquidacidén a un sistema de compensacion y liquidacién
autorizado por la Superintendencia Financiera, es responsabilidad exclusiva de los Afiliados, de
manera que el Administrador del Sistema no es responsable por el incumplimiento de las
obligaciones contraidas por éstos.

Articulo 6.2.2.2. Compensacién y Liguidacidon de las Operaciones de Instrumentos
Financieros Derivados.~ Las operaciones sobre Instrumentos Financieros Derivados
estandarizados autorizadas para ser celebradas y/o registradas en el Sistema deben
compensarse y liquidarse a través de la Camara de Riesgo Central de Contraparte o a través de
tas demas Entidades administradoras de los sistemas de compensacion vy liquidacion de
operaciones sobre valores gue se encuentren autorizadas por la Superintendencia Financiera de
Colombia y hayan sido habilitadas para tal efecto por el Administrador del Sistema. Esta
provision aplica igualmente para las Operaciones sobre Instrumentos Financieros Derivados no
estandarizados y productos estructurados que no tengan la calidad de valor.

Los Afiliados, por el sélo hecho de registrar Operaciones de Instrumentos Financieros Derivados
estandarizados o no estandarizados y productos estructurados en el Sistema, aceptan y se
obligan a cumplir integramente las normas gque rijan la actividad y el ejercicio de las funciones
asignadas a dichas entidades.  A_
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autorregulacion del mercado de valores las operaciones gue no hayan sido cumplidas.

Articulo 6.2.2.4. Obligaciones de los Afiliados en relacién con la Compensacién ¥
Liquidacion de Operaciones.- Para la compensacion v liquidacién de las operaciones gue se
celebren y/o registren en el Sistema, los Afiliados al IHS deben:

1. Estar vinculados al depdsito o depdsitos centralizados de valores gue al efecto habilite el
Administrador. Asi mismo, estar vinculados a los sistemas de compensacién vy liquidacién
autorizados por la Superintendencia Financiera de Colombia vy habilitados por el
Administrador.

2. Disponer de cuenta de depdsito y/o de un agente de pagos en el Banco de Ia Reptblica.

3. Cumplir los requisitos dispuestos en la normativa que rige la Cdmara de Riesgo Central de
Contraparte para efectos de las operaciones sobre Instrumentos Financieros Derivados,
cuando guiera que las mismas se vayan a realizar con la interposicién de ésta como
contraparte y/o a compensar y liquidar por su intermedio. Asi como cumplir con ios
requisitos dispuestos en las normas que rigen las entidades administradoras de los
sistemas de compensacion vy liquidacidn de coperaciones sobre valores que se encuentren
autorizadas por la Superintendencia Financiera de Colombia y hayan sido habilitadas por el
Administrador para efectos de compensar vy liguidar las Operaciones que se realicen a
través del Sistema.

4. Cumplir las obligaciones de entrega v de pago, de conformidad con los reglamentos de los
sistemas de compensacion y liquidacién autorizados por la Superintendencia Financiera de
Colombia v habilitados por el Administrador.

5. Recibir os valores adquiridos a través del depédsito de valores que haya informado e
Afiliado vendedor.

6. Disponer, en los sistemas de compensacién y de liquidacién, de los valores Yy recursos
requeridos para cumplir las operaciones celebradas y/o registradas a través del Sistema.

7. Suministrar al Administrador la informacién necesaria para la realizacidn de la
compensacion vy liquidacidén de las operaciones, en los términos y condiciones establecidos
por el Administrador en el presente Reglamento y mediante circular.

Paragrafo Primero.- El cumplimiento de las obligaciones consagradas en fos numerales 10, 20
y 3° las debe acreditar e! Afiliado mediante certificacion expedida por el correspondiente
depésito centralizado de valores, sistema de compensacion y liquidacidn, por la Camara de
Riesgo Central de Contraparte, el Banco de la Republica o el agente de pagos respectivo, segin
sea el caso, que entregara al Administrador al momento de solicitar su afiliacién. En todo caso e
Administrador del Sistema podra establecer mecanismos expeditos con dichas entidades que le
permitan verificar el cumplimiento de estas obligaciones a cargo de los Afiliados.

Paragrafo Segunde.- Para cumplir con la entrega de to negociado el Afiliado vendedor debe
entregar al Afillado comprador el valor libre de cualquier gravamen o limitacién que pueda
afectar su propiedad o su libre negociabilidad en el mercado.

(..}

Articulo 6.2.2.7. Procedimiento a seguir en caso de incumplimiento de una Operacién
sobre Instrumentos Financieros Derivados.- En caso de incumplimiento de una operacidn
sobre Instrumentos Financieros Derivados registrada en el Sistema se aplicard, en lo pertinente,
lo previsto en el articulo 4.1.2.3 del presente Reglamento, sin perjuicio de lo dispuesto en ia
normatividad gue rige la Camara, tratdndose de operaciones gque vayan a ser aceptadas y/o
compensadas vy liquidadas a través de ésta.



La Liguidacién de las Operaciones sobre Instrumentos Financieros Derivados v productos
astructurados se debe efectuar en los términos previstos en Operacidn. Las Operaciones que asf
lo establezcan se liquidaran por Diferencias. Igualmente, las Operaciones sobre Instrumentos
Financieros Derivados estandarizados o no estandarizados y productos estructurados registradas
en el Sistema se deben liguidar en los términos del negocio celebrado.

Paragrafo Primero: Las Operaciones realizadas o registradas vy transmitidas para
compensacién y liquidacién a un sistema de compensacién vy liquidacién autorizado por la
Superintendencia Financiera, a través del Sistema IHS es responsabilidad exclusiva de los
Afiliados, de manera que el Administrador del Sistema no es responsable por el incumplimiento
de las obligaciones contraidas por éstos.

Pardgrafo Segundo: Las Operaciones celebradas entre los Afiliados al Sistema vy entidades
extranjeras vy registradas en el Sistema serdn compensadas vy liquidadas mediante ia
transferencia directa de fondos entre las partes, teniendc en cuenta que dada la naturaleza de
estas operaciones se generan obligaciones reciprocas en las cuales no se realiza la transferencia
de propiedad sobre los valores objeto de la operacién.

Articulo 6.2.2.3. Obligacién del Administrador en relacién con la Compensacidén y
Liquidacion de Operaciones.- £l Administrador, en relacién con la compensacién vy liquidacion
de las operaciones celebradas y/o registradas en el Sistema, tiene las siguientes obligaciones,
sin perjuicio de las consagradas en la ley o en ofras disposiciones del presente Reglamento:

1. Determinar el valor de las operaciones celebradas o registradas en el Sistema.

2. Habilitar los mecanismos gue permitan la complementacion de las Operaciones Celebradas
v/o Registradas en el Sistema, con el fin de facilitar la compensacién vy liquidacion de |
mismas.

Trasmitir las drdenes de transferencia de los valores y de los fondos a las correspondientes
entidades administradoras de los sistemas de compensacidn vy liguidacién de valores
autorizados por la Superintendencia Financiera de Colombia y gue se encuentren
habilitados por el Administrador del Sistema.

(93]

4. Entregar a las Entidades administradoras de los sistemas de compensacion vy liquidacidn de
operaciones sobre valores debidamente autorizadas por la Superintendencia Financiera de
Colombia que se encuentran habilitados por el Administrador del Sistema la informacién
requerida por ésta, en la forma y oportunidad que se convenga, en el caso de operaciones
que vayan a ser aceptadas por éstas y/o compensadas y liquidadas a través de la misma.

L

Coordinar e} proceso de compensacidén vy liquidacion de las Operaciones celebradas y/o
registradas en el Sistema con las entidades administradoras de los sistemas de
compensacién v liquidacién de operaciones autorizados por la Superintendencia Financiera
de Colombia y gue se encuentren habilitados por el Administrador del Sistema.

6. Ajustar los procesos que facilitan la compensacion y liguidacidn de las Operaciones gue se
celebran y/o registran en el Sistema en los horarics establecidos por las entidades
administradoras de los sistemas de compensacion vy liguidacidn de operaciones autorizados
por la Superintendencia Financiera de Colombia y gque se encuentren habilitados por el
Administrador del Sistema.

7. Monitorear que los Afiliados compensen y liquiden las operaciones que celebren y/o
registren a través del Sistema, dentro del plazo v en las condiciones pactadas. Para estos
efectos el Administrador tendra un perfil de consulta en el Sistema de Compensacidn y
Liguidacién autorizado por la Superintendencia Financiera de Colombia vy habilitados por &l
Administrador.

8. Informar a la Superintendencia Financiera de Colombia y a los organismos de

Gi»g\
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Capitulo 111
Custondia de Valores

Articulo 6.3.3.1. Custodia de Valores.- El Administrador informara mediante Circular los
Sistemas de Compensacion vy Liguidacion con los cuales se tenga suscritco un acuerdo de
interconexién vy que a su vez, tengan vinculados como participantes del sistema a los Custodios
de Valores. En este sentido, los Afiliados que celebren y/o registren operaciones en nombre de
fondos de inversion colectiva deben encontrarse afiliados a los sistemas de compensacién vy
liguidacion habilitados por el Administrador para que compensen vy liquiden las operaciones con
los custodios de valores con los que tengan suscritos acuerdos, en cumplimiento de lo
establecido en el Libro 37 del Decreto 2555 de 2010, asi como las normas que lo modifiguen,
complementen o deroguen. Igualmente, los Afiliados que de manera voluntaria contraten los
servicios de Custodia de Valores para la Compensaciéon v Liguidacién de las operaciones que
celebren y/o registren en el sistema, deberan encontrarse afiliados a los Sistemas de
Compensacidén y Liguidacidon habilitados por el administrador para tal efecto. Las reglas para
compensar y liquidar estas operaciones a través de custodios de valores son las establecidas
por el respectivo sistema de compensacién vy liquidacion.

()

Articulo 7.1.1.2. Divulgacion de informacién al Mercado.- Diariamente, a través de la
pagina de Internet del Administrador del Sistema, el Administrador divulgard al mercado los
precios o tasas de apertura, promedio, minimo, maximo y cierre de las operaciones realizadas
y/o registradas a través del Sistema, asi como los volimenes totales, minimo, maximo,
promedio, cierre y nimero de las operaciones celebradas y/o registradas en el Sistema.

La informacién sobre las operaciones realizadas en el dia por los Afiliados estard disponible al
mercado a través de la pagina de Internet del Administrador, con una demora no mayor a 20
minutos.

A través del mismo medio, el Administrador divulgarad la informacion que haya sido ingresada al
sistema, que tenga el cardcter de publica, v que resulte de interés para el mercado.

Paragrafo.- La metodologia de valoracién de las operaciones objeto de negociacién vy registro
en el sistema IHS sera la publicada por la Superintendencia Financiera de Colombia.

()

} LIBRO OCTAVO
SOLUCION DE CONTROVERSIAS O COMNFLICTOS

Articulo 8.1.1.1. Solucién de Controversias o Conflictos.- Cualquier diferencia o
controversia que surja con ocasion o por razdén de la extensidn, ejecucidn, interpretacién,
aplicacion, cumplimiento, terminacién, liguidacién o validez de la Oferta de Afiliacidn al Sistemna
aceptada por Orden de Compra de Servicios, asi como cualquier diferencia o controversia que
surja entre los Afiliados o entre éstos y el Administrador del Sistema, por razén de las
operaciones que se celebren, registren, ejecuten o desarrollen a través del Sistema, gue no
pueda ser solucionada o dirimida directamente entre las partes involucradas, se someterd al
arreglo y decisién de un amigable componedor, que serd designado de comin acuerdo. Si
dentro de los dos (2) meses siguientes del reclamo escrito que una parte entregue a la otra no
se logra esta designacidn, el asunto se someterd a la decisién de un Tribunal de Arbitramento,
integrado por un arbitro. Cuando la cuantia de las pretensiones supere ios ochocientos (800}
salarios minimos legales mensuales vigentes en Colombia, el Tribunal de Arbitramento estarad
conformadoe por tres (3) arbitros. En ambos casos, el falio serd en derecho vy la organizacién
interna del Tribunal, asi como los costos y honorarios aplicables, estard sujeta a las reglas
dispuestas para este proposito por el Centro de Arbitraje y Conciliacién de la Camara de
Comercio de Bogotd. Una clausula en este mismo sentido serd incluida en la Oferta de Afiliacién
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LIBRO NOVENO
MECANISMOS DE CONTINGENCIA DEL IHS

Articulo 9.1.1.1. Mecanismos de Contingencia.- El Sistema cuenta con mecanismos de
contingencia disefiados e implementados sobre la base de su configuracién de hardware y
canales de comunicacién, teniendo en cuenta la necesidad e importancia de tener un nivel
continuo de disponibilidad absoluta del Sistema.

El Sistema, ademas, reside sobre dos servidores con Sistemas de Alta Disponibilidad, con lo cual
se ofrece un nivel mayor de redundancia, de forma que si unc de ellos falla se podréa recuperar
fa totalidad de la informacidén almacenada v ademds continuar con la operativa. Si ambos
servidores presentan fallas simultdneamente, el Administrador.de! Sistema podré suspender la
Sesién en la que se presenten las fallas sin previo aviso a los Afiliados mientras permanezca el
evento que origina la suspensién del servicio.

En todo caso, cuando a pesar de los mecanismos de contingencia mencionados el Sistema
presente fallas, se dard inicio de forma inmediata al procedimiento de contingencia establecido,
el cual cuenta con un maximo de quince (15) minutos para proveer nuevamente el servicio; de
lo contrario, se suspenderdn las negociaciones. Una vez superada la anomalia se informara via
mensajeria del Sistema el procedimiento a seguir para retornar a la negociacidon como
usualmente se efectia,

El Administrador estd habilitado para interrumpir o no iniciar la sesion, sin necesidad de previa

consulta o aviso a los Afiliados, hasta tanto se garantice el adecuado funcionamiento del
Sistema.

Paragrafe.- El Administrador informara a sus Afiliados el estado de contingencia a través de la
infraestructura del Sistema y/o mediante boletines informativos en la pagina web. Asi mismo, el
procedimiento operativo a seguir cuando se declare estado de contingencia, serd definido por el
Administrador mediante Circular.

)

e

LIBRO DECIMO PRIMERO
MEDIDAS PARA PRESERVAR LA SERIEDAD, TRANSPARENCIA, SANIDAD E INTEGRIDAD
DEL SISTEMA

(...}

Articulo 11.1.1.2. Causales de Suspensidn.- Sin perjuicio de la responsabilidad de tipo
contractual, civil, administrativo, penal o disciplinario que pueda surgir de los hechos
seguidamente relacionados, el Presidente de SET-ICAP SECURITIES S.A. deberd suspender
temporalmente el acceso al Sistema al Afiliado que se encuentre en cualguiera de las siguientes
situaciones:

1. Cuando reincida en el incumplimientc de lo dispuesto en el presente Reglamento, en el
Manual de Funcionamiento del Sistema o en las circulares e instructives que lo desarrollen,
siempre que el Administrador del Sistema le haya advertido con anterioridad a la adopcién
de la medida sobre el incumplimiento de gue se trate. En este caso la suspensién se
podrd extender hasta por ocho {8) dias hébiles.

2. Cuando incumpla tres (3) o mas operaciones, en el Gltimo afio corrido, evento en el cual
se aplicaré lo dispuesto en la parte final del numeral anterior del presente articulo.
3. Cuando se resuelva una operacidén por incumplimiento del Afiliado y éste no pague la suma

prevista en este Reglamento, en el articulo que consagra e! procedimiento a seguir en
caso de incumplimiento de una Operacion de Contado, caso en el cual la suspensidon se
mantendrd por el término durante el cual ef Afiliado no realice dicho pago. A
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4, Cuando durante cuatro (4) dias o mas, en el Gltimo afio corrido, el Afiliado solicite el
cumplimiento extemporaneo de operaciones, con independencia del nimero de las
mismas.

5. Por decisién de una autoridad judicial o administrativa, o de una autoridad de

autorregulacion, en cuyo caso la medida se aplicaré por el término gque defina la
correspondiente autoridad.

6. Cuando le haya sido suspendida su inscripcidn en el Registro Nacional de Agentes del
Mercado de Valores RNAMV.

7. Cuando no pague oportunamente las tarifas al Administrador, caso en el cual la
suspension serd durante el tiempo que persista en el incumplimiento.

8. Cuando incumpla cualquiera de las obligaciones contempladas en ia oferta de prestacién
de servicios, aceptada por orden de compra de servicios.

Paragrafo Primero.- En el evento previsto en el numeral 4° del presente articulo, por la
primera de vez de ocurrencia de la conducta alli prevista la suspensién a aplicar sera de un (1)
dia habil. Si el Afiliado en el mismo afio corrido incurre nuevamente en la conducta, la
suspension por esta segunda vez sera por tres (3) dias habiles. Si nuevamente, en el mismo
anfio corrido, el Afiliado incurre en la conducta consagrade en este numeral, la suspensiéon serd
por cinco (5) dias habiles. De persistir la conducta se aplicard lo dispuesto en el articulo
siguiente.

Paragrafo Segundo.- En los casos previstos en los numerales 59, 60 y 70 del presente articulo
la suspensidn se mantendrd durante el tiempo en que persista la suspensién o el
incumplimiento.

Paragrafo Tercero.- Para efectos de lo previsto en este articule en cuanto al término de
suspension, se podran considerar los criterios que para la graduacion de las sanciones consagra
la Ley 964 de 2005.

Paragrafo Cuarto.- El Administrador podra permitir al Afiliado que vaya a ser objeto de la
medida de suspension, antes de que ésta inicie su vigencia, cerrar los Contratos Abiertos. Cen
este dnico fin, el Administrador le conceder? el tiempo que estime pertinente.

Paragrafo Quinto.- Cuando quiera que se produzca la suspension temporal de un Afiliado en el
Sisteme, en los términos acad establecidos, el Administrador del Sistema previa instruccidn
otorgada por el Gerente de Riesgo v Control Interno de SET-ICAP SECURITIES S.A. cerrard las
lineas de comunicacién viva voz, interrumpira el acceso 16gico a su infraestructura electrénica e
inhabilitara las claves de acceso v los usuarios del Afiliado, con el fin de restringir el acceso al
Sistema durante el término de la suspensién.

Articulo 11.1.1.3. Causales de Exclusién.- Sin perjuicio de la responsabilidad de tipo
contractual, civil, administrativo, penal o disciplinario que pueda surgir de los hechos
seguidamente relacionados, el Presidente de SET-ICAP SECURITIES 5.A. deberd excluir del
Sistema al Afiliado que se encuentre en una cualquiera de las siguientes situaciones:

1. Le haya sido suspendido el acceso al Sistema, en el Gltimo afio corrido, en tres (3
opoertunidades.

2. Realice, a través del Sistema, cualquiera de las conductas prohibidas en el articulo
2,3.1.15. del presente Reglamento, previa decisidon de autoridad competente.

3. Cuando dentro del mismo afio corrido el Afiliade que haya sido objeto de tres (33
suspensiones por la conducta prevista en el numeral 4° del articulo anterior, nuevamente
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4. Cuando quiera que se ordene o disponga la disoluciéon del Afiliado.

5. Cuando sea objeto de toma de posesidn para liquidar.

o))

Como consecuencia de la medida adoptada por una autoridad administrativa o de
autorregulacion, o por decisidn de una autoridad judiciat.

)

Cuando pierda la calidad de entidad sometida a la inspeccién y vigilancia del Estado ¢ la
habilitacién legal para negociar valores.

8. Cuando se le haya cancelado su inscripcidn en el Registro Nacional de Agentes del
Mercado de Valores — RNAMV. .

Paragrafo Primero.- El Afiliado que haya sido objeto de exclusién podrd solicitar al
Administrador su readmisién al Sistema después de tres (3) meses de haber sido excluido,
quien estudiard la solicitud y determinara la procedencia o no de la aceptarla. En todo caso, el
Afiliado que solicite la readmisién deberd haber cumplido todas las obligaciones pendientes al
momento de la exclusién; asi mismo, deberdn haber cesado {os motivos que dieron lugar a fa
misma.

Paragrafo Segundo.- El Administrador podrd permitir al Afiliado que vaya a ser objeto de ia
medida de exclusion, antes de que ésta inicie su vigencia, cerrar los Contratos Abiertos. Con
este (nico fin, el Administrador le concedera el tiempo que estime pertinente.

Paragrafo Tercero.- Una vez se ha declarado el retiro o exclusién de un Afiliado, en los
términos acd establecidos, el Administrador del Sistema previa instruccién otorgada por el
Gerente de Riesgo y Control Internc de SET-ICAP SECURITIES S.A. cerrard las lineas de
comunicacién via voz, interrumpird el acceso 16gico a su infraestructura electrénica inhabilitara
las claves de acceso vy los usuarios del Afiliado excluide, con el fin de restringir el acceso al
Sistema.

Pardgrafo Cuarto. SET-ICAP SECURITIES S.A. cuenta con un Caodigo de Conducta aprobado
por fa Junta Directiva, el cual rige la actuacion de sus administradores y empleados.

Paragrafo Quinto. Los Afiliados al Sistema deberdn cumplir con lo establecido en ias normas
legales v reglamentarias vigentes que regulen las Operaciones que se realicen a través del
Sistema.

Asf mismo, los Afiliados deben cumplir estrictcamente ias normas expedidas por el Autorregulador
del Mercado de Valores (AMV) en relacién con los deberes y obligaciones que deben cumplir los
intermediarios en ejercicioc de sus actividades. En particular, los Afiliados estan sujetos al
Reglamento de AMV el cual adopta ias normas acerca de la conducta de los sujetos
autorregulados {Afiliados al Sistema IHS), define los sanos usos, practicas, aspectos éticos,
conflictos de interés y en general, todas aqueilas reglas dirigidas a la proteccidn de los
inversionistas, a la integridad del mercadc de valores, relacionadas con la actividad de
intermediacidn de valores, so pena de las sanciones a que haya lugar en su condicidn de sujetos
autorregulados.

Articulo 11.1.1.4 De la Medida a aplicar v de su comunicacién y divulgacién.- Ocurrido
cualquiera de los hechos sefialados en los articulos anteriores, el Presidente de SET-ICAP
SECURITIES S.A. deberd comunicar al Afiliado involucrado sobre la medida a aplicar, de
conformidad con la causal de que se trate, v la fecha a partir de la cual la misma empezara a
regir.

Luegeo de lo anterior y previa a su entrada en vigencia, el Administrador del Sistema deberd
informar a los demas Afiliados, por los medios previstos en este Reglamento, sobre la medida
adoptada vy la fecha a partir de la cual empezard a regir, al igual que a la Superintendencia
Financiera de Colombia vy a los organismos de autorregulacién del mercado de valores.
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LIBRO DECIMO QUINTO
DISPOSICIONES FINALES

Articulo 15.1.1.1. Adopcidn del Reglamento y sus reformas.- Bl presente Reglamento, gue
contiene las normas generales del Sistema IHS, fue estudiado v adoptado por la Junta Directiva
del Administrador, 6rgano también competente para estudiar y aprobar sus reformas.

Las reformas al Reglamento seran sometidas por el Presidente del Administrador a Iz
consideracién y aprobacién de su Junta Directiva, previo el cumplimiento de lo previsto en este
Reglamento.

Paragrafo.~ £l presente Reglamento, al igual que sus modificaciones y/o adiciones, solamente
podran aplicarse una vez los apruebe la Superintendencia Financiera de Colombia y entren en
vigencia.

Articulo 15.1.1.2. Circulares e Instructivos que desarrollen el Reglamento del IHS.-
SET-ICAP SECURITIES 5.A., en su condicién de Administrador del Sistema IHS, cumplirg las
funciones de reglamentacidn de! presente Reglamento, mediante la expedicidn de las circulares,
manuales e instructivos gue io desarrollen.

Mediante las circulares el Administrador desarrollard las disposiciones del Reglamento que
resulten necesarias para el adecuado y debido funcionamiento del Sistema, y compete al
Presidente de SET~ICAP SECURITIES S.A. su expedicion.

Cuando sea necesario, a través de instructivos, el Presidente del Administrador del Sistema
indicaréd a los Afiliados la forma en que el Reglamento v las circulares seran aplicados.

Articulo 15.1.1.3. Publicacién de proyectos de meodificacién al Reglamento y de las
circulares.- El Administrador del Sistema pondré a disposicién de todos los Afiliados, en la
misma ventana destinada a la divulgacién de las normas v demds instructivos que expida, los
proyectos que modifiquen, adicionen o sustituyan el presente Reglamento, al igual que los
proyectos de circulares que pretenda expedir, para que éstos puedan formular las sugerencias o
comentarios gue a bien tengan sobre los mismos, por un plazo minimo de dos (2) dias habiles.

En casos de excepcidn, el Presidente del Administrador del Sistema podra expedir circulares sin
la previa publicacion para comentarios del respective proyecto, cuando razones de urgencia asi
lo justifiqguen.
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Articulo 15.1.1.5. Manual de Funcionamiente del Sistema.- E| Manual de Funcionamiento
del Sistema IHS es el documento preparado por el Administrador del Sistema y entregado a ios
Afiliados, el cual contiene las instrucciones técnicas para la operacién y el manejo del Sistema.
Dicho documento exclusivamente se refiere a aspectos propios del funcionamiento técnico del
IHS v no debe contener ninguna regulacién que rija el Sistema, distinta de la relacionada con su
operacion y manejo. El Presidente del Administrador del Sistema o el representante legal que
éste designe, serd el encargado de expedir y divulgar las modificaciones al Manual de
funcionamiento del Sistema.

La divulgacion de las reformas al Manual de Funcionamiento debe hacerse en [os términos del
articulo 15.1.1.4. del presente Reglamento.

Articulo 15.1.1.6. Presuncioén de Conocimiento.- En los términos del paragrafo del articulo
2.15.1.3.2. del Decreto 2255 de 2010 y demds normas que lo modifiguen, complementen o
sustituyan, los Reglamentos, las circulares e instructivos se presumen conocidos y aceptados por
fos Afiliades, las personas vinculadas a éstos y las personas gue negocien a través de los

Afiliados que puedan actuar a nombre de terceros en el Sistema.” ,



SCCUNes Loiompia S.A.

ARTICULO SEGUNDO: Aprobar la solicitud de SET — ICAP Securities S.A., antes
ICAP Securities Colombia S.A, para derogar el Capitulo il del Titulo | del Libr
Cuarto, contentivo de los articulos 4.1.3.1., 4.1.32., 41.3.3., 4134, 4135,
4.1.3.6.; asi como de los articulos 4.2.14. 5243, 53.1.8, 68225 del
Reglamento del Sistema de Negociacién de Valores y de Registro de Operaciones
sobre Valores IHS, administrado por dicha sociedad.

ARTICULO TERCERO: La presente autorizacion se concede sin perjuicio de la
responsabilidad que le asiste a SET — ICAP Securities S A, antes ICAP Securities
Colombia S.A como administrador de un sistema transaccional y de registro. En
consecuencia, esta autorizacidn no implica aprobacién sobre el adecuado
funcionamiento del sistema de negociacién y de registro, ni sobre las decisiones
que adopte la mencionada sociedad como administrador del mismo, asi como
tampoco sobre la plataforma tecnoldgica y de comunicaciones sobre la cual opera.
ARTICULO CUARTO: Notificar personalmente el contenido de la presente
resolucidon al Representante Legal de SET — ICAP Securities S A, antes ICAP
Securities Colombia S.A., acto en el cual debera entregarsele copia de la misma vy
advertir que contra ella procede el recurso de reposicidon que deberd ser
interpuesto ante el Superintendente Delegado para Supervision de Riesgos de
Mercados e Integridad, dentro de los diez (10) dias habiles siguientes a la fecha
de su notificacion.

ARTICULO QUINTO: Dentro de los cinco (5) dias habiles siguientes a la fecha
ejecutoria de la presente resolucidon, SET — ICAP Securities S.A., antes ICAP
Securities Colombia S.A., debera publicar el texto del reglamento aprobado y con
la misma oportunidad, actualizarlo en el Registro Nacional de Agentes del
Mercado de Valores, de conformidad con lo dispuesto en el literal 1) del numeral
3.1 de la Circular Externa 023 de 2007 de la Superintendencia Financiera de
Colombia.

ARTICULO SEXTO: La presente resolucién rige a partir de la fecha de su
ejecutoria.

NOTIFIQUESE Y CUMPLASE
Dadaen Bogota D.C., alos @ 41 ﬁﬁﬁ‘}’ 2@?3

EL SUPERINTENDENTE DELEGADO PARA SUPERVISION DE RIESGOS DE
MERCADOS E INTEGRIDAD (E)
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SUPERINTENDENCIA FINANCIERA DE COLOMBIA - SECRETARIA GENERAL
Resolucion No. 0556 del 4 de mayo de 2015
SET — ICAP SECURITIES S.A.

Notificacion.- En Bogota, D.C., a los 07/05/2015 15:37 se notificoé personalmente de
la Resolucion No. 0556 del 4 de mayo de 2015, al sefior DIEGO ARMANDO
GARZON CASTRO, en calidad de autorizado para notificarse a nombre de SET —
ICAP SECURITIES S.A., identificado con cédula de ciudadania numero
1.016.007.016 de Bogota, enterandole del contenido de la misma y advirtiéndole que
contra esta procede el recurso de reposicion ante el Superintendente Delgado para
Supervision de Riesgos de Mercados e Integridad, dentro de los diez (10) dias
habiles siguientes a la presente notificacion. Asi mismo, se le hace entrega de una
copia de la resolucion objeto de la presente actuacion.
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" c.c. 1.016.007.016 de Bogota

MONICA ANDRADE VALENCIA
Secretario General
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- SECURITIES

Sefores

SUPERINTENDENCIA FINANCIERA DE COLOMBIA

SERGIO CHAPARRO MADIEDO

Coordinador Grupo de Apoyo Legal de la Secretaria General.

Asunto: Autorizacién notificacion personal y entrega de la Resolucion 0556 del 04
de mayo de 2015. 96 AA REGLAM. PROV. INFRAEST. Y DEL AMV.

ALEXANDER GONZALEZ SOCARRAS, mayor de edad, domiciliado en la ciudad
de Bogota, identificado con la cédula de ciudadania nimero 79.783.212 expedida
en Bogota D.C., en mi calidad de Representante Legal de la sociedad SET - ICAP
SECURITIES S.A. NIT. 830045351-5, sociedad comercial constituida mediante
Escritura Publica No. 0002145 otorgada el 30 de marzo de 2005 en la Notaria 35
de Bogotd, con domicilio principal la ciudad de Bogota D. C., conforme consta en
el certificado de existencia y representacion legal, por medio del presente
documento, autorizo a DIEGO ARMANDO GARZON CASTRO, identificado con la
cédula de ciudadania numero 1016007016 de Bogota, para que se notifique
personalmente y le sea entregada la Resolucién de la Referencia.
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SUPERINTENDENCIA FINANCIERA DE COLOMBIA -~ SECRETARIA GENERAL

La presente autorizacion fue presentada personalmente ante la Secretaria General
el 07/05/2015 15:39 por el sefior DIEGO ARMANDO GARZON CASTRO, en
calidad de autorizado para notificarse a nombre de SET — ICAP SECURITIES S.A,
quienmanifesto su aceptagion.
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MONICA ANDRADE VALENCIA
Secretario General

Martha.



