NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2018 con cifras comparativas al 31 de diciembre de 2017
(En miles de pesos colombianos, excepto cuando se indique lo contrario)



Nota 1. — Informacién General

Ente econdmico

La sociedad comercial SET ICAP FX S.A. (antes Integrados FX S.A.) fue constituida
por escritura publica nimero 174 del 17 de enero de 2003, registrada en la Notaria
Sexta de Bogota. Su objeto social es la organizacion, reglamentacion,
comercializacion y/o explotacion de sistemas electronicos destinados a la negociacion
y/o registro, y/o informacién del mercado cambiario y/o de divisas.

Desde el 29 de junio de 2007, la Superintendencia Financiera de Colombia con la
Resolucion Numero 1113 autoriz6 a SET ICAP FX S.A. (antes Integrados FX S.A.),
para desarrollar las funciones comprendidas dentro de su objeto social y ordend la
inscripcion de la sociedad en el Registro Nacional de Agentes del Mercado de
Valores, en su condicién de sociedad administradora del sistema de negociacién de
divisas; por consiguiente, a partir de la fecha, quedd sometida a la inspeccion y
vigilancia permanente por parte de la Superintendencia Financiera de Colombia. El 01
de diciembre de 2016 mediante Resolucién 000076, SET ICAP FX S.A., fue calificada
Gran Contribuyente por la Direccion de Impuestos Nacionales.

Mediante acta No. 20 del 28 de febrero de 2012, la Asamblea General de Accionistas
aprobd el cambio de razén social de Integrados FX S.A. al nombre de SET ICAP FX
S.A. el cual fue protocolizado mediante Escritura Pablica No. 1140 de la Notaria 21
del 21 de marzo de 2012. La sociedad podra utilizar para todos sus efectos la sigla
SET ICAP FX S.A.

La sociedad al 31 de diciembre de 2018 cuenta con una planta de personal de 31
colaboradores, y al cierre del afio 2017 era de 32 colaboradores.

El domicilio principal de la sociedad es la ciudad de Bogota D.C. y su duracién esta
prevista hasta el 17 de enero de 2102.

Nota 2. — Marco Técnico Normativo Aplicable a Estados Financieros Individuales

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas de
Contabilidad y de Informacién Financiera aceptadas en Colombia (NCIF),
establecidas en la Ley 1314 de 2009, reglamentadas por el Decreto Unico
Reglamentario 2420 de 2015 modificado por los Decretos 2496 de 2015, 2131 de
2016, 2170 de 2017 y 2483 de 2018. Las NCIF aplicables en 2018 se basan en las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), junto con sus
interpretaciones, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(International Accounting Standards Board — IASB, por sus siglas en inglés); las
normas de base corresponden a las traducidas oficialmente al espafiol y emitidas por
el IASB al primer semestre de 2016.

Estos son los primeros estados financieros anuales en los cuales la NIIF 15 Ingresos
de contratos con clientes y la NIIF 9 Instrumentos financieros (en su version completa
de Julio de 2014) han sido aplicadas. Los cambios significativos a las politicas
contables estan descritos en la nota 6.
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Para efectos legales en Colombia, los estados financieros individuales son los
principales.

Nota 3. — Bases de medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico,
excepto por los beneficios a empleados a largo plazo que se miden mediante calculo
actuarial y el valor presente de la obligacion por beneficios definidos, como se indica
en la Nota 31. Se determiné que las cuentas por cobrar no cuentan con un
componente financiero significativo por lo cual su medicion se realizara a costo de
transaccion y los Fondos de Inversion colectiva a valor razonable.

Nota 4. — Moneda funcional y de presentacién

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la
moneda del ambiente econdémico primario donde opera la entidad (pesos
colombianos). Los estados financieros se presentan “en pesos colombianos”, que es
la moneda funcional de la Compafila y la moneda de presentacién. Toda la
informacion es presentada en miles de pesos y ha sido redondeada a la unidad mas
cercana.

Nota 5. — Uso de estimaciones y juicios

La preparacion de los estados financieros de conformidad con las Normas de
Contabilidad y de Informacién Financiera aceptadas en Colombia requiere que la
administracion realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de
las politicas contables y los montos de activos, pasivos y pasivos contingentes en la
fecha del balance, asi como los ingresos y gastos del afio. Los resultados reales
pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones
de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que la estimacion es
revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

La informacion sobre juicios criticos en la aplicacion de politicas contables que tienen
el efecto mas importante en los estados financieros, se describe en las siguientes
notas:

* Nota 10 - Deudores y otras cuentas por cobrar
» Nota 13 — Activos intangibles

* Nota 14 - Propiedades y equipos, heto

* Nota 15 - Beneficios a empleados a largo plazo
* Nota 17 - Pasivos por impuestos corrientes

* Nota 19 - Pasivos estimados y provisiones

La compafila no cuenta con informaciébn sobre supuestos e incertidumbres de
estimacion que tengan un riesgo significativo de resultar en un ajuste material en el
proximo afio financiero.
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Nota 6. — Cambios en politicas contables significativas

A excepcién de los cambios mencionados a continuacion, la Compafiia ha aplicado
consistentemente las politicas contables para todos los periodos presentados en
estos estados financieros.

La Compania aplico la NIIF 15 (ver literal a) y la NIIF 9 (en su versién completa de
julio de 2014) (ver literal b) a partir del 1 de enero de 2018. Debido a los métodos de
transicion elegidos por la Compafia en la aplicacion de estos estandares, la
informacion comparativa en estos estos estados financieros no ha sido re-expresada.

Los siguientes son los principales efectos atribuibles a la aplicacion de estas normas:
- Pérdidas por deterioro del valor reconocidas en activos financieros (ver b (ii)).
a. NIIF 15 Ingresos de contratos con clientes

La NIIF 15 establece un marco integral para determinar cuanto y cuando se
reconocen los ingresos. Reemplaz6 a la NIC 18 Ingresos de actividades ordinarias,
NIC 11 Contratos de construccion e interpretaciones relacionadas. Bajo la NIIF 15, los
ingresos se reconocen cuando un cliente obtiene el control de los bienes o servicios.
La determinacién del momento de la transferencia de control, en un punto en el
tiempo o durante el tiempo, requiere juicio.

La Comparniia ha adoptado la NIIF 15 utilizando el método de efecto acumulativo, con
el efecto de la aplicacion inicial de esta norma reconocida en la fecha de la aplicacion
inicial (es decir, el 1 de enero de 2018). En consecuencia, la informacion presentada
para 2017 no ha sido re-expresada y contindia siendo reportada conforme a la NIC 18,
NIC 11 e interpretaciones relacionadas. En general, los requisitos de revelacion de la
NIIF 15 no se han aplicado a la informacion comparativa

La Compafia completd su analisis cualitativo y cuantitativo de los impactos de la
adopcion de la NIIF 15 en sus estados financieros. La evaluacion incluy6 entre otros,
las siguientes actividades:

* Analisis de los contratos con clientes y sus principales caracteristicas

* Identificacién de las obligaciones de desempeno en los contratos mencionados

» Determinacién de los precios de las transacciones y los efectos causados por las
consideraciones variables

* Asignacion de los montos de las transacciones a cada obligacion de desempefio

* Analisis de lo apropiado del momento en el cual el ingreso debe ser reconocido por
la Compafiia bien sea en un punto en el tiempo o durante el tiempo.

» Analisis de los impactos que la adopcién de NIIF 15 origind en las politicas
contables, en los procesos y en el control interno.
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Impacto sobre los estados financieros

Con base en la evaluacion realizada, la aplicacién de la NIIF 15 no tuvo impacto
significativo en las politicas contables de la compafiia por los servicios asociados a
negociacioén y registro, y suministro de informacién, toda vez que:

- Se identifican contratos que incluyen derechos y obligaciones entre las
Compairiias y cada uno de los clientes, regidos mediante reglamentos vy
boletines publicados con la debida antelacion para conocimiento de los
clientes, en los que se incluyen tarifas previamente aprobadas vy
requerimientos de operacién. Los contratos también incluyen condiciones de
pago identificables.

- Se identifican obligaciones de desempefio cumpliendo el principio de
identificabilidad del servicio y la satisfaccion de las obligaciones.

- Se determina el precio de transacciéon con base en las tarifas publicadas y
segln sea el caso, por las operaciones realizadas. No existe componente de
financiacion, y la contraprestacion se realiza en efectivo.

- Se asigna el precio de las transacciones operadas Yy registradas

- Se reconoce el ingreso en la medida en que se asegura la disponibilidad del
sistema de brokerage y de registro, y por lo tanto se tiene derecho al pago

b. NIIF 9 Instrumentos financieros

En julio de 2014, el IASB emitio la version final de la NIIF 9 — “Instrumentos
Financieros”, que reemplaza la NIC 39 - “Instrumentos financieros: reconocimiento y
medicion” y todas las versiones previas de la NIIF 9. Esta norma es parte del anexo
1.1 al Decreto 2420 de 2015 adicionado por el Decreto 2496 de 2015, con
aplicabilidad para los periodos que inician en o después del 1° de enero de 2018, con
adopcion anticipada permitida.

i. Deterioro de cuentas por cobrar

La NIIF 9 reemplaza el modelo de "pérdida incurrida" en la NIC 39 con un modelo de
"pérdida de crédito esperada”. El nuevo modelo de deterioro se aplica a los activos
financieros medidos al costo amortizado, a los activos contractuales y a las
inversiones de deuda a valor razonable con cambios en otro resultado integral, pero
no a las inversiones en instrumentos de patrimonio.

Para los activos dentro del alcance del modelo de deterioro de la NIF 9,

generalmente se espera que las pérdidas por deterioro aumenten y se vuelvan mas
volatiles.
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En cumplimiento de la NIIF 9, Set Icap FX S.A. adoptaron la aplicacién del enfoque
simplificado, teniendo en cuenta que el deterioro de las cuentas por cobrar no
incorpora un componente de financiamiento sustancial, por lo que no se requiere la
medicion del incremento significativo del riesgo, a diferencia del modelo general. Por
lo que su medicion inicial se realizara a su precio de transaccion.

ii.  Transicion

Los cambios en las politicas contables resultantes de la adopcion de la NIIF 9 no se
han aplicado retrospectivamente

Nota 7. — Valor Razonable
e Determinacion de valores razonables

Algunas de las politicas y revelaciones contables de la Compafiia requieren la
medicion de los valores razonables tanto de los activos y pasivos financieros como de
los no financieros.

e Jerarquia del valor razonable

La tabla a continuacién analiza los activos y pasivos recurrentes registrados al valor
razonable. Los distintos niveles se definen como sigue.

. Nivel 1: precios cotizados (no-ajustados) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos a los que la entidad puede tener acceso a la fecha de medicion.

. Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que
sean observables para el activo o pasivo, ya sea directa (es decir. precios) o
indirectamente (es decir. derivados de los precios).

. Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado
observables (variables no observables).

Si las variables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo puede
clasificarse en niveles distintos de la jerarquia del valor razonable, entonces la
medicion del valor razonable se clasifica en su totalidad en el mismo nivel de la
jerarquia del valor razonable que la variable de nivel mas bajo que sea significativa
para la medicion total.

Activos financieros medidos a valor razonable

La siguiente tabla indica el valor razonable de los activos financieros medidos a valor
razonable:
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Diciembre de 2018

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Técnica de Valoracion Datos de entrada

Activos
Fondos de Inversién Colectiva

$7.412.923 Valor de la unidad Valor de la unidad FIC.

Diciembre de 2017

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Técnica de Valoracion Datos de entrada

Activos
Fondos de Inversién Colectiva

$6.068.667 Valor de la unidad Valor de la unidad FIC.

A continuacion se enuncian los supuestos realizados por la administracion para
realizar la estimacion del valor razonable de los activos financieros de Set Icap FX SA:

e |nversiones: se calcula el valor razonable de las inversiones en Fondos de
Inversion Colectiva con el valor de unidad suministrado por cada uno de los
administradores de fondos.

Nota 8. — Efectivo y equivalentes del efectivo

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el efectivo y equivalentes del efectivo teniendo en
cuenta la calidad crediticia determinada por agentes calificadores de riesgo
independientes de las instituciones financieras en las cuales Set Icap FX SA,
mantiene fondos en efectivo, y corresponden a:

Concepto Calificacion 2018 2017
Caja general moneda legal $ 1.562 1.475
Caja general moneda extranjera 11.853 13.104
Bancos moneda nacional (1) AAA 115.573 79.334
Bancos moneda extranjera (2) AAA 95.767 525.766
Fondos de Inversion colectiva (3) AAA 7.412.923 6.068.667
Total $ 7.637.678 $ 6.688.346

(1) El aumento corresponde a recaudos recibidos por clientes al cierre del afo fiscal
los cuales no fueron trasferidos a los fondos de inversién colectiva.

(2) La disminucién corresponde a pagos realizados a proveedores en el exterior.

(3) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 los saldos en fondos de inversion colectiva
corresponden a valores depositados en las siguientes fiducias:

Concepto Calificacion 2018 2017
Fiducolombia Fiducuenta AAA $ 2.093.446 1.363.949
Fiducolombia Fidurenta AAA 5.164.782 3.591.058
Fiducolombia Renta fija plazo (1) AAA - 1.014.309
Renta 4 Global Fiduciaria S.A AAA 50.990 -
Alianza Fiduciaria S.A. AAA 103.705 99.351
Total $ 7.412.923 $6.068.667
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(1) Al 31 de diciembre de 2018 se cancel6 Fiducolombia Renta fija plazo y se
trasladaron sus recursos a la Fidurenta, por mejores rendimientos a lo largo del afo.

Set Icap FX mantiene saldos en estos fondos de inversion colectiva con permanencia
de corto plazo debido a que por efectos del pago de dividendos se debe tener
disponibilidad del efectivo.

Al corte de 31 de diciembre de 2018 y 2017 no existen restricciones sobre los saldos
de efectivo y equivalentes de efectivo.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 no existen partidas conciliatorias pendientes.

Nota 9. — Transacciones con partes relacionadas

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 los saldos por operaciones entre partes
relacionadas son:

Cuentas por cobrar de Set-lcap FX:

Cuentas por cobrar actividades

Entidad
2018 2017

Bolsa de Valores de Colombia S.A. $ 15.006 14.416
Precia PPV S.A (antes Infovalmer S.A)) 7.951 3.819
Set-Icap Securities S.A. 27.108 49.384
Icap Energy LLC (antes Icap Capital Markets) (1) 969.417 472.844
Deterioro transacciones partes relacionadas (2) (5.403) -

Total $ 1.014.079 $ 540.463

(1) La variacion corresponde al aumento en las transacciones de brékeres en Nueva
York.

(2) El deterioro para las transacciones con partes relacionadas se calcula y se analiza
con base en la politica interna de la compafia con aplicacién bajo Normas de
Contabilidad y de Informacién Financiera NIIF 9.

Las transacciones con partes relacionadas con Set Icap FX corresponden a toda
transferencia de recursos, servicios u obligaciones que cumplen las siguientes
condiciones:

a. Laidentificacion de relaciones y transacciones entre partes relacionadas;

b. La identificacion de saldos pendientes, incluyendo compromisos, entre una
entidad y sus partes relacionadas;

c. Laidentificacion de las circunstancias en las que se quiera revelar informacion
sobre los apartados (a) y (b); y

d. La determinacion de la informacién a revelar sobre todas estas partidas.
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Las transacciones con partes relacionadas son operaciones de mercado de acuerdo
con los lineamientos de la NIC 24.

Set Icap FX no cuenta con plazos y condiciones de la contraprestacion fijada entre
sus partes relacionadas.

Cuentas por cobrar partes relacionadas estratificada al 31 de diciembre de 2018 y
2017:

Cuentas por Cobrar 2018

Sin vencer Entre 31 - 60 Entre 61 - 90 Entre 91 - 180 Entre 181 -
Tercero

(< 30 dias) CIES dias dias 360 dias
Bolsa de Valores de Colombia S.A. $ 15.006 7.503 7.503 - - -
Precia PPV S.A (antes Infovalmer S.A.) 7.951 3.976 3.975
Set-Icap Securities S.A. 27.108 27.108 - - - -
Icap Energy LLC (1) (antes Icap Capital Markets) 969.417 96.612 165.479 143.688 417.127 146.511
Deterioro transacciones partes relacionadas (2) (5.403) (82) (475) (685) (2.854) (1.307)
Total $ 1.014.079 $135.117 $176.482 143.003 414.273 145.204

Cuentas por cobrar 2017

T Sin vencer Entre 31 - 60 Entre 61-90 Entre 91-180 Entre 181 - 360
(< 30 dias) IES dias CIES dias
Bolsa de Valores de Colombia S.A. $ 14.416 7.208 7.208 - -
Precia PPV S.A (antes Infovalmer S.A)) 3.819 3.819 -
Set-Icap Securities S.A. 49.384 24.598 24.786 - -
Icap Energy LLC (1) (antes Icap Capital Markets) 472.844 90.742 125.183 108.147 148.772
Total $ 540.463 $126.367 $157.177 $108.147 $148.772

(1) Al 31 de diciembre de 2018, se encontraban partidas por cobrar con vigencia
mayor de 181 dias de Icap Energy y al de 31 de diciembre de 2017 con vigencia
mayor de 90 dias, la compafiia analizé el comportamiento de pago y determiné
gue los mismos terminaban efectudndose y compensandose. Se realiz6 acuerdo
de pago para febrero de 2019.

(2) El deterioro de las partidas con partes relacionadas se calcul6 teniendo en cuenta
la matriz de provisiones por tramos creada a partir del analisis del
comportamiento de la cartera historica y tipo de clientes.

Rango de fechas de vencimiento Porcentaje a Base a 31 de Provision
provisionar diciembre de 2018

0 - 30 dias 0,06% 135.199 82
31 - 60 dias 0,27% 176.958 475
61-90 dias 0,48% 143.689 685
91-180 dias 0,68% 417.127 2.854
181 270 dias 0,89% 146.511 1.307

Mayor a 271 dias 100% - -
1.019.484 5.403
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Cuentas por pagar de Set-lcap FX:

Cuentas por pagar actividades

Entidad
2018 2017
Bolsa de Valores de Colombia S.A. (1) $ - 144.987
Icap del Ecuador S.A. (2) 414.086 52.510
Set-Icap Securities S.A. 12.519 13.133
Icap Colombia Holdigns SAS 20.927 31.187
Icap Energy LLC (antes Icap Capital Markets) (3) 902.402 598.325
Total $ 1.349.934 $ 840.142

(1) Al 31 de diciembre de 2018 no existian saldos pendientes por pagar a Bolsa de
Valores de Colombia S.A. Para el 2017 el valor corresponde a que se cobré el
desarrollo de un nuevo servicio denominado Doélar en E-BCV.

(2) Al 31 de diciembre el aumento corresponde al cobro de desarrollos pendientes de
facturar y facturados al cierre del ejercicio.

(3) Corresponde a cuentas por pagar por el cobro de los gastos de personal y

servicios de comunicacion de los Brokeres ubicados en Nueva York.

Cuentas por pagar partes relacionadas estratificada al 31 de diciembre de 2018 y
2017:

Cuentas por pagar 2018

Sin vencer Entre 31 - 60 Entre 61 - 90 Entre 91 - 180 Entre 181 -
Tercero

(< 30 dias) CIES CIES CIES 360 dias
Icap del Ecuador S.A. $ 414.086 414.086 - - - -
Set-Icap Securities S.A. 12.519 12.519
Icap Colombia Holdings SAS 20.927 20.927 - - - -
Icap Energy LLC (1) (antes Icap Capital Markets) 902.402 145.288 154.238 131.102 324.823 146.951
Total $ 1.349.934 $592.820 154.238 131.102 324.823 146.951

Cuentas por pagar 2017

Sin vencer Entre 31 - 60 Entre 61 - 90 Entre 91-180 Entre 181 - 360
Tercero P - . p p
(< 30 dias) IES dias dias dias
Bolsa de Valores de Colombia S.A. $ 144.987 9.701 135.286 - -
Icap del Ecuador S.A. 52.510 52.510 -
Set-Icap Securities S.A. 13.133 13.133
Icap Colombia Holdings SAS 31.187 31.187 - - -
Icap Energy LLC (1) (antes Icap Capital Markets) 598.325 149.045 150.109 153.942 145.229
Total $ 840.142 $ 255.576 $ 285.395 $153.942 $145.229

(1) No existen condiciones especiales, pero dado el nivel de transacciones
intercompafiias, el pago se efectia luego de una conciliacion entre las partes. Al
cierre del ejercicio 2018, se efectud acuerdo de pago para febrero de 2019.
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Transacciones con partes relacionadas y sus efectos en los resultados

2018

2017

. " Efecto en resultado Efecto en resultado Efecto en resultado Efecto en resultado
Sociedad Transaccion . .
ingreso gasto ingreso [ES()

Soporte tecnoldgico 68.479 68.479
Servicios especiales de comunicacién 29.348 29.348
" Diversos 12.135 2.000
Bolsa de Valores de Colombia S.A. Desarrollos 37.895 5.316

Seguros - 4.290 - -

Ingresos por servicios de terminales 78.293 - 75.216
Precia PPV S.A (antes Infovalmer S.A.) [Ingresos por servicios de Informacién 41.484 39.852

Otros ingresos establecidos en el acuerdo de servicios 277.149 - 285.219 -
Set-lcap Securities S.A Hono‘rérios Administrativos - 4.800 - 11.932
Servicios de Infraestructura 123.345 120.000
Reintegro de comunicaciones 12.365 16.940
Icap del Ecuador S.A Servicios de Mantenimiento plataforma SET-FX 761.725 763.988
Desarrollos 462.529 381.912
Icap Energy LLC (antes Icap Capital |Servicios de comunicacién y puestos de trabajo 2.630.882 - 1.772.474

Markets) Ingresos por operaciones Broker puestos trabajo Nueva york 1.711.792 - 1.930.721 -
Icap Colombia Holdings S.A.S Arrendamiento inmuebles - 224.851 - 329.795
Total $2.108.718 $4.372.644 $2.331.008 $3.503.184

Personal Clave de Set-lcap FX

PERSONAL CLAVE CARGO

Andrés Macaya Davila

CEO

Diana Maria Ariza Villar

Gerente Financiero y Administrativo

Franz Giovani Chamorro Alvarez

Gerente de TI

Alfredo Pulido Villegas

Gerente de Riesgos y Procesos

Luis Alejandro Arias Peralta

Gerente Comercial

Gustavo Adolfo Rojas Bermudez

Director Juridico

La remuneracién con cargo a resultados del equipo gerencial clave de la compafiia
fue de $1.409.366 miles de pesos por el periodo terminado al 31 de diciembre de
2018 y de $1.405.593 miles de pesos al 31 de diciembre de 2017. Set Icap tiene
establecido para sus ejecutivos y colaboradores en general un plan de incentivos por
cumplimiento de objetivos de aportaciéon a los resultados de la sociedad, dichos
incentivos se estructuran en un minimo y maximo de remuneraciones brutas y son

cancelados dos veces al afo.




Junta Directiva de Set-lcap FX

La Junta Directiva no recibe honorarios por ningin concepto de parte de la Sociedad.

PERSONAL DIRECTIVO CARGO

Juan Pablo Cérdoba Garcés Principal
Rafael Tomés Aparicio Escallon Principal
Diego Santiago Planas Woll Principal
David Mathew Dempsey Principal
James Gilbert Principal
John Tyler Rhoten Principal
Yolanda Victoria Gil Quintero Suplente Personal
Nicolas Eduardo Mayorga Mora Suplente Personal
Celso Guevara Suplente Personal
Victor Ramoén Guadalupe Suplente Personal
Jhon Abularrage Suplente Personal
Alfredo Pulido Villegas Suplente Personal

Nota 10. — Deudores y otras cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre de 2018 y de 2017 los saldos de deudores y otras cuentas por
cobrar ascendian a:

Concepto 2018 2017
Clientes nacionales (1) $ 2.693.809 1.648.472
Clientes del exterior (1) 483.270 470.917
Otras cuentas por cobrar 5.588 11.156
Deterioro deudores comerciales (3) (9.639) -
Total $ 3.173.028 $2.130.545

(1) La cuenta clientes la integran los afiliados, vinculados a la plataforma electronica
transaccional y de negociacion para el mercado de divisas, que incluye los mercados
spot, forward, next day y derivados. Dentro de este saldo se incluye saldo por cobrar
en dolares por USD $153.818,83 y USD $156.791,37 equivalente a $483 millones de
pesos y $470 millones de pesos, con una TRM promedio de $3.141,82 y $3.003,46
para los cierres al 31 de diciembre de 2018 y 2017, respectivamente. La variacion se
debe a los efectos en tasa de cambio.

(2) Corresponde a anticipos efectuados a proveedores.

(3) El deterioro para deudores comerciales se calcula y se analiza con base en la
politica interna de la compafiia con aplicacién bajo Normas de Contabilidad y de
Informacion Financiera.

La Compainiia realizd el Comité de Cartera en el mes de diciembre de 2018 y logré
determinar que para lo corrido del afio 2018 el comportamiento de los pagos de
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clientes la pérdida esperada es casi nula, ya que la probabilidad de recuperacion es
alta. La rotacion de cartera al cierre de diciembre de 2018 es de 47 dias.

Cartera estratificada al 31 de diciembre de 2018 y 2017.

Total Sin vencer Entre Entre Entre Entre Mas de
ota (<30dias) 31-60dias 61-90dias 91-180dias 181 - 360 dias 360 dias
Deudores comerciales $ 3.177.079 2.185.989 795.781 107.689 74.977 12.643
Otras cuenta por cobrar 5.588 118 - 2.770 2.700 -
Deterioro deudores comerciales (1) (9.639) (1.322) (2.136) (513) (513) (5.155)
Total $ 3.173.028 $2.184.785 $793.645 $ 109.946 $77.164 $7.488
Total Sin vencer Entre Entre Entre Entre Mas de
(<30dias) 31-60dias 61-90dias 91-180dias 181 -360dias 360 dias
Deudores comerciales $ 2.119.389 1.680.971 375.852 26.115 18.513 6.687 11.251
Otras cuenta por cobrar 11.156 3.891 2.610 4.655 - - -
Total $ 2.130.545 $1.684.862 $378.462 $ 30.770,00 $18.513 $6.687 $ 11.251

(1) Para el 2018 el deterioro de las cuentas con deudores comerciales se calculo
teniendo en cuenta la matriz de provisiones por tramos.

Porcentaje a Base a 31 de
Rango de fechas de vencimiento L. diciembre de Provision
provisionar
2018
0 - 30 dias 0,06%| $ 2.185.989 1.322
31 - 60 dias 0,27% 795.781 2.136
61-90 dias 0,48% 107.689 513
91-180 dias 0,68% 74.977 513
181 270 dias 0,89% 7.556 67
Mayor a 271 dias 100% 5.087 5.087
$ 3.177.079 9.639

Nota 11. — Activos no financieros corrientes

Al 31 de diciembre de 2018 y de 2017 los saldos de los activos no financieros
corrientes se detallan de la siguiente manera:

Concepto 2018 2017
Servicios - Mantenimiento Software (1) $ 77.470 62.877
Seguros y finanzas (2) - 4.516
Total $ 77.470 67.393

(1) Los servicios corresponden a las pantallas informativas de Bloomberg con
vencimiento al afio siguiente

(2) Los seguros contratados tenian vigencia hasta noviembre de 2018. Las pdlizas se
renovaron bajo las siguientes condiciones:

Péliza D&A Instituciones financieras, Nomero 100093 con vigencia 14 de noviembre
2018 a 14 de noviembre 2019
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Pdliza BBB Instituciones financieras, Numero 100224 con vigencia 14 de noviembre
2018 a 14 de noviembre 2019

Nota 12. — Impuesto a las ganancias

Por los periodos terminados al 31 de diciembre 2018 y 2017 los saldos del impuesto
de renta se detallan de la siguiente manera:

a. Componentes del gasto por impuesto de renta:

Por los afios terminados al 31 de
diciembre de

Cconcepto 2018 2017
Impuesto de Renta Corriente $ 5.036.931,00 4.383.854
Gasto impuesto diferido (164.971) 40.946
Ajuste de periodos anteriores (11.278) (11.274)
Total gasto impuesto alas ganancias $ 4.860.682 4.413.526

b. Reconciliacién de la tasa de impuestos de acuerdo con las disposiones
tributarias a la tasa efectiva:

La tarifa de impuesto sobre la renta para el afio 2017 y 2018 es del 40% y 37%
respectivamente (incluida la sobretasa del impuesto de renta del 6% y 4%,
respectivamente).

De acuerdo con establecido en la Ley de Financiamiento 1943 de 2018, la tarifa de
impuesto sobre la renta para los afios 2019, 2020, 2021 y 2022 es del 33%, 32%,
31% y 30%, respectivamente.

Con la Ley de Financiamiento 1943 de 2018, se reduce la renta presuntiva al 1,5%,
del patrimonio liquido del Ultimo dia del ejercicio gravable inmediatamente anterior en
los afios 2019 y 2020, y al 0% a partir del afio 2021.

Para los periodos gravables 2019 y 2020, se crea el beneficio de auditoria para los
contribuyentes que incrementen su impuesto neto de renta del afio gravable en
relacién con el impuesto neto de renta del afio inmediatamente anterior por lo menos
en un 30% o 20%, con lo cual la declaracion de renta quedara en firme dentro de los 6
0 12 meses siguientes a la fecha de su presentacion, respectivamente.

A partir del afio 2017 las pérdidas fiscales podran ser compensadas con rentas
liquidas ordinarias que obtuvieren en los 12 periodos gravables siguientes.

Los excesos de renta presuntiva pueden ser compensados en los 5 periodos
gravables siguientes.

El impuesto por ganancia ocasional est4 gravado a la tarifa del 10%.
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El siguiente es el detalle de la reconciliacion entre el total del gasto del impuesto
sobre la renta de SET ICAP FX. S.A calculado a las tarifas tributarias actualmente
vigentes y el gasto de impuesto efectivamente registrado en el estado separado de
resultados al 31 de diciembre de 2018 y 2017:

Por los afios terminados al 31 de diciembre de

Concepto 2018 2017
Utilidad antes de Impuesto $12.860.296 $ 10.855.756
Impuesto de renta a tasa nominal 37,00%  4.758.310 40,00% 4.342.302
Gastos no deducibles 1,67% 214.452 0,50% 54.013
Efecto base gravable sobretasa renta -0,25% (32.000) -0,44% (48.000)
Efecto impuesto diferido por cambio de tasas -0,46% (59.431) 0,24% 25.529
Otros conceptos -0,07% (9.371) 0,47% 50.956
Execeso provision afios anteriores -0,09% (11.278) -0,10% (11.274)
Total gasto impuesto a las ganancias 37,80% $ 4.860.682 40,66% $ 4.413.526

c. Impuesto diferido por tipo de diferencia temporaria:

Las diferencias entre las bases de los activos y pasivos para propésitos de NCIF y las
bases tributarias de los mismos activos y pasivos para efectos fiscales dan lugar a
diferencia temporarias que generan impuestos diferidos calculados y registrados al 31
de diciembre de 2018 y 2017:

Saldo al 31 de Efecto en el Saldo al 31de

2018 diciembre de estado de diciembre de
2017 resultados 2018

Impuestos diferidos activos

Reexpresion efectivo y equivalentes al efectivo - 9.103 9.103
Deterioro cuentas por cobrar - 4.964 4.964
Depreciacion Activos intangibles - 134.428 134.428
Beneficio a empleados 237.836 104.552 342.388
Pasivos estimados y provisiones 78.270 (67.068) 11.202
Total activo por impuesto diferido $ 316.106 185.979 $ 502.085
Impuestos diferidos pasivos

Depreciacion Activos Fijos 2.306 21.008 23.314
Total pasivo por impuesto diferido $ 2.306 21.008 $ 23.314
Total neto impuesto diferido $ 313.800 164.971 $ 478.771

La compainiia realizé la compensacion de los impuestos diferidos activos y pasivos
considerando la aplicacién de las disposiciones tributarias vigentes en Colombia sobre
el derecho legal de compensar activos y pasivos por impuestos corrientes.

d. Realizacion de impuestos diferidos activos:

En periodos futuros se espera continuar generando rentas liquidas gravables contra
los cuales poder recuperar los valores reconocidos como impuestos diferidos activos.
La estimacion de los resultados fiscales futuros estan basados fundamentalmente en
la proyeccion de la operacion de la Compaiiia, cuya tendencia positiva se espera que
continte.
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e. Incertidumbres en posiciones tributarias abiertas:

El marco normativo sobre el cual se desarrolla el proceso de impuestos se encuentra
enmarcado en las leyes tributarias por lo que no se toman riesgos que puedan
conllevar a generar incertidumbres en las obligaciones fiscales.

Nota 13. — Activos intangibles distintos al goodwill

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 los saldos de la cuenta y los movimientos del
periodo se detallan de la siguiente manera:

2018

Concepto Saldo inicial Cargos  Amortizacion Reclasificacion Saldo final
Licencia Software Aplica (1) 1.098.415 689.651 (518.839) (8.590) 1.260.637
Total $1.098415  $689.651  ($518.839) ($ 8.590) $ 1.260.637
2017
Concepto Saldo inicial Cargos  Amortizacion Saldo final
Licencia Software Aplica (1) 661.625 844.939 (408.149) 1.098.415
Total $661.625 $ 844.939 ($408.149) $1.098.415

(1) Corresponde el valor de los desarrollos tecnolégicos para el mejoramiento de la
plataforma transaccional, creacion de nuevo productos, los cuales se vienen
amortizando en un periodo no mayor a tres afios por el método de linea recta.

La variacion de los cargos corresponde a que para el afio 2017 se realizaron
desarrollos de nuevos productos (Motor de Calce y FIX), correspondiente a $391.046
miles de pesos.

Al 31 de diciembre de 2018 se realiz6 reclasificacion de los servicios prestados por
ITIVITI USA INC (Verifix), ya que no correspondian a licencias en $8.590 miles de
pesos al 2018.

Al 31 de diciembre de 2018 de los cargos por valor de $689.651 se han cancelado
$202.491 miles de pesos.

Al 31 de diciembre de 2017 de los cargos por valor de $844.939 se han cancelado
$623.547 miles de pesos.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 no se presentaron indicios de deterioro para esta
clase de activos. El valor residual para estos activos es cero.

Nota 14. — Propiedades y equipos, neto

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 los saldos de la cuenta se detallan de la siguiente
manera:
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2018

Concepto Costo Depreciacion Acumulada Neto
Equipos de computacion $ 108.917 (89.430) 19.487
Equipos de comunicacion 994.537 (350.326) 644.211
Muebles y Enseres 18.499 (18.499) -
Total $ 1.121.953 ($ 458.255) $ 663.698
2017
Concepto Costo Depreciacion acumulada Neto
Equipos de computacion $ 90.225 (77.714) 12.511
Equipos de comunicacioén 994.537 (228.506) 766.031
Muebles y Enseres 16.503 (16.503) -
Total $ 1.101.265 ($322.723) $ 778.542

Las vidas utiles al 31 de diciembre de 2018 no presentaron variacion respecto a las
asignadas en el afio 2017. Las vidas utiles aprobadas para el afio 2017 bajo las
politicas contables utilizadas por SET — ICAP FX en la operacion de los estados
financieros bajo Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF, fueron:

ACTIVO
Torretas telefonicas y sistemas de
grabacion (antes equipo de 10 afios
Servidores e infraestructura de red
(antes equipo de comunicaciones) 5 afios
Equipos de computo 3 afios
Muebles y enseres 10 afios

La anterior tabla aplica para todos aquellos activos fijos cuyo monto se encuentre por
encima de un Salario Minimo Legal Vigente, en los casos de activos con un valor
inferior, su depreciacién se realizara durante el afio fiscal en el que fueron adquiridos.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 no se presentaron indicios de deterioro para la
propiedad y equipo y el valor residual es cero ya que no se espera recuperacion
alguna al final de su vida util.

El movimiento de la propiedad y equipo al 31 diciembre de 2018 y 2017 fue:

2018
Movimientos en Propiedades Equipos de : S Mueblesy Enseres Total propiedades y
. ) Equipos comunicacién )
yeqUIpO computacmn equipo

[saldo inicial al 1 de enero de 2018 $12.511 | $766.031 | $0 ] $778.542 |
Adiciones $18.692 - 5.174 23.866
Retiros (3.176) (3.176)
Depreciacion por retiros 3.176 3.176
Gasto por depreciacion (11.716) (121.820) (5.174) (138.710)
Total Cambios $6.976 ($ 121.820) $0 ($114.844)
[Saldo 31 de diciembre de 2018 | $19.487 | $644.211 | $0 ] $ 663.698 |
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2017
Movimientos en Propiedades Equipos de Mueblesy Enseres Total propiedades y

y equipo computacién Equipos comunicacion )
[Saldo inicial al 1 de enero de 2017 $31.624 | $110.914 | $1.246 | $143.784 |
Adiciones 4.996 730.220 - 735.216
Retiros (38.989) (113.621) - (152.610)
Depreciacion por retiros 38.989 113.621 - 152.610
Gasto por depreciacién (24.109) (75.103) (1.246) (100.458)
Total Cambios ($19.113) $655.117 ($1.246) $ 634.758
[saldo 31 de diciembre de 2017 | $12511 | $766.031 | $0] $778.542 |

Una vez realizado el inventario fisico de activos fijos al 31 de diciembre de 2018, y
con base en el andlisis de utilizacion realizado por la Gerencia de Tecnologia de
Informacion y la Gerencia Financiera y Administrativa, se acord6 dar de baja activos
gue ya se habian depreciado y ya no estaban en uso.

De igual manera sobre los activos de propiedad de la compafila no existen
restricciones, pignoraciones o entregas en garantia de la obligacién.

Nota 15. — Beneficios a empleados

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 los saldos a beneficios a empleados a corto plazo
se detallan a continuacion.

Concepto 2018 2017
Vacaciones consolidadas $ 130.892 123.486
Cesantias consolidadas, porcion corriente 60.989 56.013
Intereses sobre cesantias 6.915 6.347
Prestaciones extralegales (1) 838.737 439.069
Total $ 1.037.533 $624.915

Las obligaciones laborales presentan la consolidaciéon de prestaciones sociales, las
cuales se realizaron de conformidad con las politicas internas y en consonancia a la
ley laboral vigente.

(1) Corresponde al valor de Compensacion Variable de Set Icap FX a corto plazo. Lo
anterior se establece con base en los objetivos del afio y los logros obtenidos por los
colaboradores.

A continuacion se detallan los beneficios a largo plazo:

Concepto 2018 2017
Quinquenios $ 198.803 203.730
Total $ 198.803 $ 203.730

Set Icap FX tiene suscrito un acuerdo de beneficio laboral extralegal a largo plazo con
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sus empleados (quinquenios). En consecuencia, se ha determinado que en periodos
futuros existe la probabilidad de desprendimiento de recursos propios con el fin de
honrar los pagos correspondientes a tales obligaciones, cuyo vencimiento es
indeterminado.

Con la informacion disponible, y en virtud del incremento de la probabilidad de pago
vinculado al avance del tiempo, al 31 de diciembre de 2018 han sido actualizados
mediante procedimientos de calculos actuariales.

Al 31 de diciembre de 2018, se han realizado pagos de quingquenios a los
colaboradores que han cumplido con los requisitos para recibir este beneficio
extralegal.

Los supuestos incluidos en el procedimiento del calculo realizado por el actuario,
fueron: Tipo de salario, salario, edad, sexo, tiempo laborado en la empresa, vida
posible laboral a fecha de pensién, nimero de quinquenios durante este periodo,
factores de rotacion de personal, informacién que se utiliza para determinar los
valores de quinquenio proyectados. Finalmente, el valor del quinquenio se trae a valor
presente con una tasa de descuento de 7,32% efectiva anual para el afio 2018, de
esta manera se afecta este valor por la proporcién ganada por el tiempo laborado de
cada funcionario.

Nota 16. — Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 los saldos de la cuenta se detallan de la siguiente
manera:

Concepto 2018 2017
Costos y gastos por pagar (1) $ 69.004 271.086
Descuentos y aportes de némina 67.963 57.207
Total $ 136.967 $ 328.293

(1) El rubro de costos y gastos por pagar los componen los saldos pendientes a
proveedores por conceptos de: Honorarios, servicios, arrendamientos de los centros
alternos de operacion, la disminucién corresponde al pago en el 2018 de las facturas
de Auditoria Interna correspondientes al afio 2017.

Nota 17. — Pasivos por impuestos corrientes
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 los saldos de la cuenta son:

Concepto 2018 2017
Impuesto a las ganancias $ 2.005.896 1.599.980

La variacion corresponde al aumento en la utilidad antes de impuestos a 31 de
diciembre de 2018 en un 19% con respecto a diciembre de 2017, lo que implica un
mayor impuesto a pagar.
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A continuacion se detallan la composicion de los saldos:

Anticipo de impuesto a las ganancias $ 1.299.321 2.464.936
Autoretencion de Renta 1.731.714 318.938
Total Activos por impuestos corrientes $ 3.031.035 2.783.874

Impuesto a las ganacias $ 5.036.931 4.383.854
Total Pasivo por impuestos corrientes $ 5.036.931 4.383.854
Compensacién por Activos y Pasivos por impuestos corrientes  $  2.005.896 1.599.980

A 31 de diciembre de 2018 representa el saldo por pagar por impuesto a las
ganancias del afio 2018 y a 31 de diciembre de 2017 representa el saldo por pagar en
la liquidacién de impuesto de renta del afio gravable 2017, la cual fue cancelada en el
mes de junio de 2018.

Nota 18. — Otros pasivos no financieros corrientes

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 los saldos de la cuenta se detallan de la siguiente
manera:

Concepto 2018 2017

Impuesto sobre las ventas $  499.326 467.771
Retencion en la fuente 121.636 60.220
Auto Retencion Renta 14.989 13.104
Impuesto a las ventas retenido 124.403 45.986
De industria y comercio 37.646 33.156
Impuesto de industria y comercio retenido 1.126 2.895

Total $ 799.126 623.132

Nota 19. — Pasivos estimados y provisiones

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 los saldos de la cuenta se detallan de la siguiente
manera:

Concepto 2018 2017

Gastos de Personal (1) $ 14.000 18.000
Servicio telefénica IP, Data y otros (2) 7.771 7.861
Servicio de soporte y mantenimiento 1.272 -
Servicio contrato protap (3) 5.834 5.350
Servicio energia eléctrica 4.000 3.200
Acueducto 600 600
Servicios operaciones otros (4) - 176.530
Seguros IRF y D&O (5) 470 -

Total $ 33.947 $211.541
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(1) El pasivo estimado por gastos de personal corresponde al rubro de
capacitaciones.

(2) Corresponde a servicios de comunicacion prestados por la compaifia Claro
Colombia S.A y UNE con referencia a Internet, lineas telefonicas y otros.

(3) Corresponde al pago que se debe efectuar como retribucién al uso de la
plataforma Protap.

(4) Para el 2017 correspondia a la estimacién de participacion a reconocer por la
gestion de brokerage con el cliente BBVA, a septiembre de 2018 el valor fue
aprobado por Junta Directiva y cancelado.

(5) Corresponde a la estimacion de las pélizas de seguros de IRF (Infidelidad y

Riesgos Financieros) y D&O (Directores y Administradores) por el mes de
diciembre que esta pendientes por cobro.

A continuacién se detalla el movimiento de las provisiones:

2018 2017
Saldo inicial $ 211541 34.941
Provisiones nuevas 698.148 193.541
Provisiones utilizadas (875.742) (16.941)
|Saldo Final |$ 33947 | 211541 |

Nota 20. — Patrimonio de los accionistas

Al 31 diciembre de 2018 y 2017 los saldos de la cuenta se detallan de la siguiente
manera:

El Capital autorizado por Set Icap FX es de $450.000 miles de pesos, representado
en 1.500 acciones ordinarias a un valor nominal de $300 miles de pesos, de las
cuales se han suscrito y pagado 1.100 acciones por un valor de $330.000 miles de
pesos. Dichas acciones ha estado en circulacién durante los afios 2018 y 2017.

Saldo de las reservas al 31 de diciembre de 2018 y 2017.

Concepto 2018 2017
Reserva legal $ 188.336 188.336
Reservas obligatorias 95.760 95.760
Reservas ocasionales 21.789 21.789
$ 305.885 305.885

Reserva Legal

De conformidad con lo dispuesto en la legislacion vigente en Colombia se debe

constituir una reserva legal que ascendera por lo menos al 50% del capital suscrito,

formada con el 10% de las utilidades liquidas de cada ejercicio. Sera procedente la
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reduccion de la reserva por debajo del limite minimo cuando tenga por objeto enjugar
pérdidas acumuladas en exceso de utilidades no repartidas de ejercicios anteriores o
cuando el valor liberado se destine a capitalizar la entidad mediante la distribucién de
dividendos en acciones.

Para los afios 2018 y 2017, no fue necesario constituir Reserva Legal sobre las
utilidades de los afios 2017 y 2016 correspondientemente, debido a que la reserva
legal se encuentra por encima en el 50% del capital suscrito desde el afio 2007, por lo
tanto dichas reservas no han sufrido variaciones.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 el monto acumulado de la reserva legal
corresponde a $188.336 miles de pesos.

Reservas Obligatorias

Las reservas obligatorias decretadas en la Asamblea General de Accionistas en su
reunion ordinaria del 29 de marzo de 2006, aprobo la constitucion de una reserva por
valor de $95.760 miles de pesos, dicho valor no ha tenido variacion desde el momento
de su constitucion.

Reservas Ocasionales

Las reservas ocasionales para capital de trabajo acumuladas al 31 de diciembre de
2018 y 2017 corresponden a $21.789 miles de pesos sin variacion desde su
contabilizacion en el mes de abril de 2004, cuando la Asamblea de Accionistas en su
sesién ordinaria de 31 de marzo de 2004 aprobd su constitucion.

Distribucion de utilidades

La Asamblea General de Accionistas en reunién ordinaria del 28 de marzo de 2018
mediante mecanismo de voto escrito aprobé el proyecto de distribucion de utilidades
propuesto, el cual establecia distribuir utilidades por valor de SEIS MIL
CUATROCIENTOS CUARENTA Y DOS MILLONES DOSCIENTOS TREINTA MIL
PESOS (COP$6.442.230), a razén de un dividendo ordinario por accion de
$5.856,57, dicho valor fue cancelado en una cuota, el dia 27 de abril de 2018.

La Asamblea General de Accionistas en reunién ordinaria del 30 de marzo de 2017
mediante mecanismo de voto escrito aprobd el proyecto de distribucion de utilidades
propuesto, el cual establecia distribuir utilidades por valor de SEIS MIL DOSCIENTOS
NOVENTA Y DOS MILLONES OCHOCIENTOS SETENTA Y OCHO MIL PESOS
($6.292.878), a razdon de un dividendo ordinario por accion de $5.720.80, dicho valor
fue cancelado en una cuota, el dia 21 de abril de 2017.

Ajustes por convergencia NIIF
Como producto de los ajustes por inflacion se registré el monto de $107.156 miles de

pesos, el cual se llevara a la Asamblea General de Accionistas en el afio 2019 para
solicitar aprobacion de ajuste.
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Nota 21. — Ingresos de Actividades Ordinarias
La siguiente es la composicién de los ingresos:

¢ Ingresos Sistema Electronico SET-FX

Por los afios terminados al 31 de

diciembre de

Concepto 2018 2017

Registro $ 6.551.487 5.975.612
Informacién 2.427.471 2.048.025
Registro otras divisas 848.716 704.731
Doélar Forward/Swap Cargo fijo 245.385 234.500
Archivo Plano 220.800 189.000
Andlisis Técnico 31.194 28.997

Total $ 10.325.053 $ 9.180.865

e Ingresos Brokeres

Por los afios terminados al 31 de

diciembre de

Concepto 2018 2017
Operaciones NDF $ 8.898.691 8.677.134
Operaciones Derivados (1) 3.928.141 2.429.815
Operaciones SPOT 977.845 733.303
Total $ 13.804.677 $ 11.840.252

e Oftros ingresos

Por los afios terminados al 31 de
diciembre de

Concepto 2018

Arrendamiento (CAO) 26.791 24.000
Total $ 26.791 $ 24.000

Los ingresos totales de la compafiia al 31 de diciembre de 2018 aumentaron un
14,8% en relacién con los obtenidos al 31 de diciembre de 2017, destacandose en
forma individual los rubros operaciones NDF (Non-Delivery Forward), Derivados
registro de otras divisas , e informacion.

(1) ElI aumento en las operaciones Derivados corresponde al incremento en el
volumen de las operaciones transadas con los diferentes clientes.
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Nota 22. — Ingresos de Actividades de Inversion

La siguiente es la composicion de los ingresos por rendimientos financieros
generados en cuenta de ahorro, Fondos de Inversion Colectiva y CDT:

Por los aflos terminados al 31

de diciembre de

Concepto 2018 2017
Cuentas de Ahorro $ 659 6.502
Fondos de inversion colectiva 197.553 245.695
Valorizacion CDT - 18.033
Total $ 198212 $ 270.230

La variacion corresponde a la volatilidad en el mercado respecto a las tasas de interés
ofrecidas por los fondos.

Nota 23. — Ganancias u otros Ingresos

Las otras ganancias u otros ingresos son los siguientes:

Por los afios terminados al 31

de diciembre de

Concepto 2018 2017
Recuperaciones (1) $ 1.097 11.977
Ajuste al peso 22 24
Otros ingresos (2) 277.609 285.679
Total $ 278728 $ 297.680

(1) Las recuperaciones corresponden a reembolsos de terceros.

(2) Los otros ingresos, corresponden a los cobros intercompafias efectuados a Set-
Icap Securities S.A, de acuerdo con lo establecido en el acuerdo de servicios entre las
partes.
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Nota 24. — Gastos de Actividades Ordinarias

La composicién de los rubros de gastos se detalla a continuacion:

Por los afios terminados al 31 de

diciembre de

Concepto 2018 2017

Gastos de personal (1) $ 5.256.802 6.006.470
Servicios y mantenimiento (2) 4.033.366 2.561.036
Amortizaciones (3) 518.839 408.149
Honorarios 378.678 407.968
Impuestos 336.844 302.823
Arrendamientos (4) 267.569 368.164
Relaciones publicas 155.913 175.574
Depreciaciones 138.710 100.458
Gastos de viaje 111.971 132.591
Divulgacion y publicidad (5) 59.523 32.526
Diversos 56.155 63.063
Contribuciones y Afiliaciones 47.797 42.040
Deterioro cuentas por cobrar 15.042 -
Seguros 13.253 18.355
Papeleria, utiles y fotocopias 11.324 11.077
Adecuaciones e instalaciones 6.190 5.522
Gastos legales 2.962 9.010

Total $ 11410938 $ 10.644.826

(1) La variacién corresponde a la reclasificacion del cobro realizado por ICAP Energy
del personal que labora en Nueva York a la cuenta servicios y mantenimiento,
también al retiro de personal de la compafiia, y a recuperacion de incapacidades del
personal.

(2) El aumento corresponde al gasto generado por la participacion a reconocer a ICAP
Energy por la gestion de brokerage con el cliente BBVA y la reclasificacién del cobro
realizado por ICAP Energy del personal que labora en Nueva York.

(3) Los gastos por amortizacion presentan un incremento debido a la implementacion
de nuevos desarrollos tecnolégicos para el mejoramiento de la plataforma
transaccional SETFX, y a la creacion de nuevos productos.

(4) La variacion corresponde a que para el afio 2018 se realiz6 ajuste en el cobro del
cannon de arrendamiento de las oficinas administrativas de acuerdo a la negociacion
realizada entre las partes.

(5) la variacién corresponde al aumento en asistencias a congresos del sector
financiero y bancario en los cuales se promociona los servicios ofrecidos por Set Icap
FX S.A.
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Nota 25. — Gastos de Actividades No Ordinarias

La composicion de los rubros de gastos de actividades no ordinarias se detalla a
continuacion:

Por los aflos terminados al 31

de diciembre de

Concepto 2018 2017
Donaciones $ 37.485 45.396
Ajuste a miles 18 20
Gastos no deducibles (1) 7.360 22.561
Riesgo operativo (2) 321.348 -
Total $ 366.211 $ 67.977

(1) Corresponde a Impuestos asumidos, y gastos de ejercicios anteriores
respectivamente.

(2) Corresponde a pago por operacién de brokerage por confirmacién incompleta.
Nota 26. — Ingresos Financieros y Costos.

La composicién de los rubros de costos financieros es la siguiente:

Por los afios terminados al 31

de diciembre de

Concepto 2018 2017
Financieros (1) $ 11.236 $ 11.392
Diferencia en cambio (2) (15.220) 33.076
Total ($3.984) $ 44.468

(1) Corresponde a los gastos y comisiones bancarias.

(2) Corresponde a la variacion generada por cambio en moneda extranjera durante el
afio 2018 y 2017

Por los afios terminados al 31
de diciembre de

Concepto 2018 2017
Ganancia neta por moneda extranjera $ 79.989 61.128
Pérdida neta por moneda extranjera (64.769) (94.204)
Neto por cambio en moneda extranjera $ 15.220 ($33.076)
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Otra Informacioén

Nota 27. — Contingencias, juicios y otros

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, Set—Icap FX no presenta algun evento que pueda
generar contingencias, juicios, demandas u otros hechos en contra de la compainiia.

Nota 28. — Gestion de Riesgos

El riesgo es un componente transversal al negocio por encontrarse inmerso en todos
sus procesos, por lo que constituye uno de los elementos de la cultura organizacional
gue mayor atencion tiene y que involucra a todos los empleados y estamentos de la
misma.

Como administrador de sistemas de negociacion y registro, SET-ICAP FX esta
principalmente expuesta al riesgo operativo, por lo que el perfil de riesgo de la
sociedad es diferente al de otros actores del mercado financiero. Durante el afio 2018
la gerencia de riesgos mantuvo una permanente administracion y monitoreo de los
riesgos que pueden afectar la sociedad, donde se encuentran incluidos aquellos que
pueden impactar el logro de los objetivos estratégicos de la sociedad.

Estos riesgos son de dos tipos: internos, es decir, afectan directamente a SET-ICAP y
pueden ser mitigados y controlados en gran parte por los controles establecidos por la
administracion y externos, que afectan a SET-ICAP directa o indirectamente y en
algunas ocasiones no pueden ser controlados por la administracién. De manera que,
para mitigar los riesgos asociados a factores internos se establecen planes de accion,
mientras que para los riesgos asociados a factores externos se definen medidas de
seguimiento que pretenden establecer una serie de alertas tempranas que permitan
minimizar el impacto de una eventual materializacion de estos riesgos y medidas de
proteccion que permitan cubrir total o parcialmente los costos de la ocurrencia de un
evento de este tipo.

La sociedad cuenta a la fecha con un sistema de Prevencion del Lavado de Activos y
Financiacion del Terrorismo (SIPRELAFT) que busca proteger la sociedad de verse
afectada por este riesgo. EI manual fue revisado por Ultima vez, sin requerir
actualizacion, en el primer semestre de 2017.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es la contingencia de no poder cumplir plenamente, de manera
oportuna y eficiente los flujos de caja esperados e inesperados, vigentes y futuros, sin
afectar el curso de las operaciones diarias o la condicién financiera de Set-Icap FX.
Esta contingencia (riesgo de liquidez de fondeo) se manifiesta en la insuficiencia de
activos liquidos disponibles para ello y/o en la necesidad de asumir costos inusuales
de fondeo.

La gestion de la Tesoreria est4 enfocada en mantener un calce adecuado entre los
activos y pasivos de la compafiia con el fin de contar con los flujos de efectivo
requeridos para cumplir con las obligaciones contractuales adquiridas. Los
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requerimientos de liquidez mas representativos corresponden a las obligaciones
tributarias y con proveedores, las cuales se encuentran proyectadas en el
presupuesto.

En relacion con el disponible nuestra compafiia maneja su efectivo a través de
cuentas bancarias, fondos de inversidbn colectiva que generan rendimientos
financieros y dado que este debe ser de facil realizacién, la manera mas viable de
manejarlos es con permanencias de corto plazo.

Nota 29. — Gobierno Corporativo

Al 31 de diciembre de 2018 se han llevado a cabo un total de cinco reuniones del
Comité de Auditoria en las que se presentaron los riesgos operativos de la sociedad,
los eventos de riesgo y los planes de accién relacionados. También fueron
presentadas, las politicas y el perfil de riesgo de la sociedad con el fin de que el
Comité, como 6rgano asesor de la Junta Directiva, estuviera al tanto y pudiera hacer
recomendaciones respecto de los asuntos discutidos. De igual manera se informé al
Comité sobre los asuntos relacionados con el riesgo de fraude, el sistema de
prevenciéon de lavado de activos y financiacion del terrorismo y se presentaron todos
los eventos de riesgo documentados. Adicionalmente se informd, tanto al Comité de
Auditoria como a la Junta Directiva sobre el cronograma y los resultados de las
pruebas de contingencia y continuidad de negocio desarrolladas durante el afio.

La Junta Directiva es responsable de aprobar las modificaciones que se realizan a los
Cddigos de Etica y de Gobierno Corporativo, los cambios en el Manual de Riesgo
Operativo y en el perfil de riesgo.

La Gerencia de Riesgos y Procesos como lider de la administracién del Riesgo
Operativo de la sociedad, cuenta con la infraestructura tecnoldgica necesaria para el
correcto desempefio de su funcién y realiza un adecuado monitoreo de la gestion del
riesgo operativo. De igual manera la metodologia de administracion del riesgo
operativo se basa en la norma NTC5254.

La Gerencia de Riesgos y Procesos es un area que depende de la Presidencia de la
sociedad y no existe ningun tipo de dependencia de las areas de operaciones o
contabilidad. Los funcionarios de la Gerencia de Riesgos y Procesos estan
calificados, tanto académicamente como a nivel de experiencia profesional para
desempenfiar su labor.

Junta Directiva y Alta Gerencia

La Junta Directiva y la Alta Gerencia de la Compafiia son conscientes de la
importancia de la gestion de los diferentes riesgos a los que se puede ver expuesta
una entidad en el desarrollo de sus negocios y es por ello que los miembros de dichas
instancias cuentan con el conocimiento y son participes de la
aprobacion/desaprobacion de metodologias y politicas implementadas para la
identificacion, la valoracién y el monitoreo de los riesgos propios del negocio.
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Nota 30. — Controles de Ley

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compafiia ha dado cumplimiento a los
controles de ley establecidos por la Superintendencia Financiera de Colombia, asi:

- Transmision de Estados Financieros Mensuales.

- Implementacion de un sistema de Administracion de Riesgo Operativo.

- Implementacion de politicas para la prevencién de lavado de Activos y Financiacion
de terrorismo. (Articulos 102 al 107 del Estatuto Orgéanico del Sistema Financiero)

- Implementacion de un Sistema de Control Interno.

- Cumplimiento a la Circular Externa 042 de 2012 y Circular Externa 022 de 2010.

Nota 31. — Resumen de las principales politicas contables

Las politicas contables y las bases establecidas a continuacién han sido aplicadas
consistentemente en la preparacion de los estados financieros (consolidados o
separados), de acuerdo con las Normas de Contabilidad y de Informacion Financiera
aceptadas en Colombia (NCIF), excepto por lo indicado en la nota 6

Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a la moneda funcional
respectiva de la Compafia en las fechas de las transacciones. Los activos y pasivos
monetarios denominados en monedas extranjeras a la fecha de reporte son
convertidos a la moneda funcional a la tasa de cambio de esa fecha. Las partidas no
monetarias en una moneda extranjera son medidas a la tasa de cambio.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la tasa de cambio fue $3.249,75 y $2.984
respectivamente.

Compensacién de transacciones y saldos

Como norma general en los estados financieros no se compensan ni los activos y
pasivos, ni los ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en que la compensacion sea
requerida o esté permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo del fondo
de la transaccion.

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes
Set Icap FX emplea los siguientes criterios para clasificar sus saldos:

a) Activo corriente, aquel con vencimiento igual o inferior a doce meses o se
pretenda vender o realizar en el transcurso del ciclo normal de la operacion de
las distintas actividades o negocios que desarrolla.

b) Activo no corriente, aquel cuyo vencimiento es superior a doce meses.

c) Pasivo corriente, aquel con vencimiento igual o inferior a doce meses o se
pretenda liquidar en el transcurso del ciclo normal de la operacién de las distintas

actividades o negocios que desarrolla.
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d) Pasivo no corriente, aquel cuyo vencimiento es superior a doce meses.
Instrumentos financieros
La NIIF 9 Instrumentos financieros establece los requerimientos para el reconocimiento y
medicion de activos y pasivos financiero y algunos contratos de compra o venta de items
no financieros. Esta norma reemplaza la NIC 39 Instrumentos Financieros -—
Reconocimiento y medicion.

Set Icap FX reconocera en su estado de situacion financiera todos los derechos y
obligaciones contractuales como activos y pasivos.

i. Activos Financieros

Medicién Inicial: Set Icap FX medira un activo financiero, por su valor razonable que
es igual al costo de transaccion.

Medicion Posterior: Set Icap FX medira un activo financiero por su costo amortizado,
y debido a que implicitamente no hay tasas de interés que afecten la operacion, el
costo amortizado es igual al costo de transaccion.

Las cuentas comerciales a cobrar y las cuentas comerciales a cobrar no corrientes se
reconocen a costo amortizado, toda vez que:

- La compaiiia revisé el comportamiento de pago cliente a cliente, identificando
una muy baja altura de mora y por tanto pérdidas de crédito esperadas casi
nulas.

- Que debido a las condiciones contractuales identificadas en el reconocimiento
del ingreso, las caracteristicas de los clientes y la asignacién de los precios de
las transacciones operadas y registradas, la probabilidad de pérdida de crédito
son muy bajas.

Para los afios 2017 y 2018 no existen cambios en la mediciéon de las cuentas por
cobrar.

Deterioro de cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre de 2017 Set Icap FX S.A, a través del Comité de Cartera,
determina el deterioro de las cuentas por cobrar comerciales teniendo en cuenta la
evidencia objetiva que se tenga de las cuentas por cobrar comerciales incobrables,
realizando un andlisis individual de la cartera (por cliente), teniendo en cuenta la
liquidez, la situacion juridica (liquidacion, intervencion, etc.) y la oportunidad de pago.
La baja en cuentas se da por la aprobacion expresa de la alta gerencia y aplica
cuando han expirado los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo
financiero, que equivale al proceso de incobrabilidad existente sobre dicho activo.
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En el caso de existir evidencias de deterioro, el importe de la pérdida se medira como
la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor presente de los flujos futuros
estimados (excluyendo las pérdidas crediticias futuras en que se haya incurrido),
descontados a la tasa de interés efectiva del activo financiero, dado que la compafiia
no tiene atado ningun tipo de interés efectivo, es decir cero, el reconcomiendo de
deterioro sera igual al valor facturado pendiente de pago.

A 31 de diciembre de 2018 como resultado de la realizacién de las actividades y
andlisis de la NIIF 9, Set Icap Securities S.A. ha actualizado su modelo simplificado de
deterioro de cuentas por cobrar, para asegurar que el reconocimiento de la NIIF 9 se
genere de acuerdo con las nuevas politicas de la Compafia.

Para identificar el nivel de deterioro de las cuentas por cobrar, la Compafiia
mensualmente utilizara una matriz de provisiones por tramos, que le permitan calcular la
pérdida esperada y el impacto. EIl modelo se evaluara anualmente para confirmar su
objetividad.

Porcentaje a

Rango de fechas de vencimiento

provisionar
0 - 30 dias 0,06%
31 - 60 dias 0,27%
61-90 dias 0,48%
91-180 dias 0,68%
181 270 dias 0,89%
Mayor a 271 dias 100%

ii. Pasivos Financieros

Las cuentas por pagar comerciales y pasivos financieros otras cuentas por pagar
corrientes de naturaleza similar se reconocen a su valor de transaccién, ya que su
plazo medio de pago es reducido y no existe diferencia material con su valor
razonable.

En el caso en que las caracteristicas de plazo normal cambien se reconocera para los
instrumentos financieros pasivos de naturaleza similar a su valor razonable, neto de
los costos en gque se haya incurrido en la transaccion, dado que la compafiia no tiene
atado ningun tipo de interés efectivo, es decir es 0, el sera igual a los flujos de efectivo
pendientes.

Y para las obligaciones con partes relacionadas, éstas se miden a su costo de
transaccion.

Baja en activos y pasivos financieros

Un activo financiero se dara de baja, cuando:

39



a. Se entregue la propiedad a terceros, desapareciendo los derechos de la
empresa de dichos activos.

b. Los activos se extinguen, junto con los derechos que estos conllevan

c. Se ceden aterceros una gran parte de los derechos inherentes al activo,
conservado una parte residual de los mismos.

Un pasivo financiero se dara de baja, cuando:

a. Se hayan cumplido las obligaciones especificadas en el contrato, o bien se
haya cancelado o extinguido por otro medio
b. Pago, o con otros activos o en especie.

Modelo de Negocio

Set Icap FX gestiona sus activos y pasivos a través de la prestacion de servicios a sus
afiliados, por los cuales se generan unas cuentas por cobrar que daran como
resultado unos pagos y al mismo tiempo unas cuentas por pagar que generan unos
desembolsos, dichas pagos permiten cubrir los costos propios de la operacién del
negocio.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo se compone de los saldos en efectivo y
depésitos a la vista con vencimientos originales de tres meses o menos desde la
fecha de adquisicion que estan sujetos a riesgo poco significativo de cambios en su
valor razonable y son usados por la Compafia en la gestion de sus compromisos a
corto plazo.

Propiedades y equipo

Reconocimiento y medicién

Los elementos de las propiedades, planta y equipo son medidos al costo menos
depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro acumuladas.

Las ganancias y pérdidas de la venta de un elemento de propiedades, planta y equipo
se reconocen netas en resultados.

Las vidas utiles determinadas para los activos de la compafia al 31 diciembre de
2018 y 31 de diciembre de 2017 son las indicadas en la nota 14 — Propiedades y
equipo, neto.

Set Icap FX S.A. revisard anualmente las estimaciones de vida util, valor de
salvamento y método de depreciacion y efectuara pruebas de deterioro de los activos
cuando existan evidencias de que tales activos se han deteriorado.

El costo de los elementos de propiedades y equipo comprende su precio de
adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacion del
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activo y su puesta en condiciones de funcionamiento segun lo previsto por la
gerencia.

La depreciacion de las propiedades y equipos se calcula usando el método lineal
sobre sus vidas Utiles estimadas.

Activos intangibles

Un activo intangible es un activo identificable, de caracter no monetario y sin
apariencia fisica.

Software adquirido

Las licencias para programas informéticos adquiridas, se capitalizan sobre la base de
los costos en que se ha incurrido obtenerlas y prepararlas para usar el programa
especifico. Estos costos se amortizan durante la vida Util estimada del activo
reconocido.

Los cargos relacionados con el mantenimiento de programas informaticos se
reconocen como gasto cuando se incurre en ellos.

Amortizacion de intangibles

La amortizacion de los activos Intangibles (licencias y software) esta definida por el
tiempo econdémicamente util del activo, el cual es definido por la Gerencia de
Tecnologia e Informacién para el caso de software, y para proyectos por la Direccion
de proyectos.

El licenciamiento de software para el uso de los equipos de cédmputo, tendran una
vida util igual o inferior a 36 meses ya que la compafia estima dicha amortizacion
como un tiempo prudencial, debido a las constantes actualizaciones que las compafiia
de desarrollo y software hacen en el mercado, esto también con el &nimo de guardar
armonia en lo que concierne a los desarrollos del sistema electrénico transaccional.

La Vida Util los de los Desarrollos, se difiere en un periodo no mayor de 36 meses,
excepto para aquellos desarrollos que la compafiia considere pertinentes se diferiran
en un periodo no mayor a 60 meses, por politica interna dichos periodos de tiempos
se establecen como los prudenciales para obtener el valor recuperable y los
beneficios esperados al inicio del proyecto.

En el evento que una licencia preste el servicio de uso en un periodo menor al de las
politicas de amortizaciéon, independientemente el monto se debe amortizar hasta la
fecha de uso productivo.

La vida atil de un activo intangible que surja de un derecho contractual o legal de otro

tipo no excedera el periodo de esos derechos pero puede ser inferior, dependiendo
del periodo a lo largo del cual la entidad espera utilizar el activo
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Otros activos

Los gastos pagados por anticipado son derechos de acceso a servicios futuros, los
cuales se amortizan durante el periodo de vigencia del contrato que ampara tales
servicios. Este rubro comprende los activos que no cumplen los criterios de
clasificacion de los activos ya mencionados.

Beneficios a empleados

Los beneficios a los empleados comprenden todos los tipos de retribuciones que Set
Icap FX proporciona a los trabajadores a cambio de sus servicios.

Los beneficios a los empleados a corto plazo, son beneficios a los empleados
(diferentes de las indemnizaciones por cese) cuyo pago ha de ser liquidado en el
término de los doce meses siguientes al cierre del periodo en el que los empleados
hayan prestado los servicios que les otorgan esos beneficios.

Los beneficios a los empleados comprenden los siguientes:
a. Los beneficios a los empleados a corto plazo.

Compuestos por sueldos, salarios y aportaciones a la seguridad social, ausencias
remuneradas anuales, ausencias remuneradas por enfermedad, participacion en
ganancias e incentivos (si se pagan dentro de los doce meses siguientes al final del
periodo), y beneficios no monetarios (tales como atenciébn médica o servicios
subvencionados o gratuitos) para los empleados actuales.

La contabilizacién de causacion de los beneficios a corto plazo a los empleados es
generalmente inmediata, puesto que no es necesario plantear ninguna hipétesis
actuarial para medir las obligaciones o los costos correspondientes, y por tanto no
existe posibilidad alguna de ganancias o pérdidas actuariales. Ademas, las
obligaciones por beneficios a corto plazo a los empleados se miden sin descontar los
importes resultantes.

b. Beneficios a los empleados a largo plazo. Estos incluyen: quinquenios.

Los quinquenios se calcularon utilizando el método denominado “Unidad de Crédito
Proyectado”, en inglés “Projected Credit Unit”. Este método consiste en cuantificar los
beneficios de cada participante en el plan a medida que se tiene derecho sobre ellos,
teniendo en cuenta los incrementos futuros de salario y la férmula del plan para la
asignacion de beneficios. Por lo tanto, el beneficio total estimado al que cada
participante se espera que tenga derecho al separarse de la empresa se divide en
unidades, cada una asociada con un afio de servicio acreditado, ya sea pasado o
futuro.

La valuacion se realiza individualmente para cada empleado. Mediante la aplicacién
de las hipétesis actuariales, se calcula el monto del beneficio proyectado que depende
de la fecha estimada de separacion, el servicio acreditado y el salario en el momento
del hecho causante.
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El beneficio estimado al que tiene derecho un individuo, para efectos de una valuacion
asociada a una fecha de separacién, corresponde al beneficio descrito en el plan
calculado con el salario proyectado para el beneficio a la fecha de separacion
esperada.

El beneficio atribuido por el servicio prestado durante un periodo es la diferencia entre
la obligacion de la valuacion al final del periodo menos la obligacién al inicio del
periodo, es decir a la fecha de la valuacion.

Por lo tanto, la obligacion por beneficios definidos del plan a 31 de diciembre de 2018
se calcula aplicando, sobre la cuantia total del beneficio estimado, la proporcién
existente entre el servicio acreditado a la fecha de medicién y el servicio total que
alcanzara cada participante a la fecha de separacion esperada.

La obligacién por beneficios definidos del plan es la suma de la obligacién de cada
individuo a la fecha de medicién, y el costo de los servicios del periodo corriente del
plan se calcula como la suma de los costos de los servicios individuales del periodo
corriente. En este caso, las ganancias y pérdidas actuariales se reconoceran
anualmente en los estados financieros a valor presente.

Set Icap FX no tiene beneficios post-empleo, planes de aportaciones definidas y
planes de beneficios definidos.

Provisiones y contingencias

Se requiere, utilizando el juicio de la administracion, evaluar si las provisiones y/o
contingencias deben ser reconocidas o reveladas, y a qué valor. La administracion basa
sus decisiones en la experiencia pasada y otros factores que considere pertinentes
sobre una base de andlisis particular de cada situacion.

Una provision es un pasivo en el que existe incertidumbre acerca de su cuantia o
vencimiento.
Las provisiones se reconocen cuando:

a. Set Icap FX tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como
resultado de un suceso pasado;
b. Es probable que se requiera una salida de recursos para liquidar la obligacién;

y
c. Elimporte se puede estimar en forma fiable.

Un pasivo contingente es una obligacién posible, surgida a raiz de sucesos pasados y
cuya existencia ha de ser confirmada sélo por que ocurran 0 no ocurran uno 0 Mas
sucesos futuros inciertos que no estan enteramente bajo el control de Set Icap FX ; o
una obligacién presente, surgida a raiz de sucesos pasados, que no se ha reconocido
contablemente porque: (i) no es probable que para satisfacerla se vaya a requerir una
salida de recursos que incorporen beneficios econémicos; o (ii) el importe de la
obligacion no pueda ser medido con la suficiente fiabilidad.
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Reconocimiento de ingresos

La NIIF 15 establece un marco integral para la determinacién de la cantidad y la
oportunidad del ingreso que es reconocido. Esta reemplaza la guia de reconocimiento
de ingresos NIC 18 — Ingresos de actividades ordinarias.

La medicién del ingreso es basada en las consideraciones establecidas en los
contratos con clientes. La Compafiia reconoce el ingreso cuando trasfiere el control
sobre los bienes o servicios al cliente

Reconocimiento de gastos

Los gastos se reconocen en la medida en que ocurran los hechos econdémicos de tal
forma que queden registrados sistematicamente en el periodo contable
correspondiente.

Arrendamientos

NIC 17 Aplicada hasta el 31 de diciembre de 2018

Cuando Set Icap FX es el arrendatario - arrendamiento operativo.

Los arrendamientos en los que el arrendador no transfiere los riesgos y beneficios al
arrendatario se clasifican como arrendamientos operativos. Los pagos en concepto de
arrendamiento operativo (netos de cualquier incentivo recibido del arrendador) se
cargan en el estado de resultados sobre una base lineal durante el periodo de

arrendamiento.

Obligaciones contractuales por arrendamientos operativos

La compafiia tiene un contrato vigente por arrendamientos y de acuerdo con la NIC 17
Arrendamientos, parrafo 35: “...los arrendatarios revelaran, en sus estados
financieros, la siguiente informacion referida a los arrendamientos operativos:

(@) el total de pagos futuros minimos del arrendamiento, bajo contratos de
arrendamiento operativo no cancelables para cada uno de los siguientes periodos:

(i) hasta un afio;

(i) entre uno y cinco afios;

(iii) mas de cinco afos.

(b) El importe total de los pagos futuros minimos por subarriendo que se espera
recibir, al final del periodo sobre el que se informa, por los subarriendos operativos no
cancelables.

(c) Cuotas de arrendamientos y subarriendos operativos reconocidas como gastos del
periodo, revelando por separado los importes de los pagos minimos por
arrendamiento, las cuotas contingentes y las cuotas de subarriendo...”

Los pagos futuros bajo contratos de arrendamiento operativo no cancelados son los
siguientes:
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Proveedor Concepto Valor del contrato a 31 de diciembre de 2018 Moneda
Icap Colombia Holdings S.A.S |Arrendamiento oficina 403 Edificio Suramericana 224.851 | COP

La compafia, como arrendador, celebrd con la Camara de Compensacién de Divisas
de Colombia un contrato de arrendamiento de dos puestos de trabajo destinados
exclusivamente al funcionamiento de un centro alterno operativo por parte del
arrendatario. Este contrato tiene como duracién 1 afio contado a partir del 1° julio de
2016, con prorroga automatica, y un valor de $2 millones mensuales.

Nota 32 - Asuntos de interés

Impuestos
Impuesto a las ganancias

El gasto o ingreso por impuestos comprende el impuesto sobre la renta y
complementarios del periodo a pagar y el resultado de los impuestos diferidos.

Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen como ingreso o gasto y se incluyen
en el resultado, excepto cuando se relacionan con partidas en otro resultado integral o
directamente en el patrimonio, caso en el cual, el impuesto corriente o diferido
también se reconoce en otro resultado integral o directamente en el patrimonio,
respectivamente.

Impuestos corrientes

El impuesto corriente es la cantidad a pagar o a recuperar por el impuesto de renta y
complementarios corrientes, se calcula con base en las leyes tributarias promulgadas
0 sustancialmente promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera. La
Gerencia evalla periédicamente la posicion asumida en las declaraciones de
impuestos, respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de
interpretacién y, en caso necesario, constituye provisiones sobre los montos que
espera debera pagar a las autoridades tributarias.

Para determinar la provision de impuesto de renta, la Compafia hace su célculo a
partir del mayor valor entre la utilidad gravable o la renta presuntiva (rentabilidad
minima sobre el patrimonio liquido del afio anterior que la ley presume para
establecer el impuesto sobre las ganancias).

La compafia solo compensa los activos y pasivos por impuesto a las ganancias
corrientes, si existe un derecho legal frente a las autoridades fiscales y tiene la
intencién de liquidar las deudas que resulten por su importe neto, o bien, realizar los
activos y liquidar las deudas simultaneamente.
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Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce utilizando el método del pasivo, determinado sobre
las diferencias temporarias entre las bases fiscales y el importe en libros de los
activos y pasivos incluidos en los estados financieros.

Los pasivos por impuesto diferido son los importes a pagar en el futuro en concepto
de impuesto a las ganancias relacionadas con las diferencias temporarias imponibles,
mientras que los activos por impuesto diferido son los importes a recuperar por
concepto de impuesto a las ganancias debido a la existencia de diferencias
temporarias deducibles, bases imponibles negativas compensables o deducciones
pendientes de aplicacion. Se entiende por diferencia temporaria la existente entre el
valor en libros de los activos y pasivos y su base fiscal.

i. Reconocimiento de diferencias temporarias imponibles

Los pasivos por impuesto diferido derivado de diferencias temporarias imponibles se
reconocen en todos los casos, excepto que:

e Surjan del reconocimiento inicial de la plusvalia o de un activo o pasivo en una
transaccibn que no es una combinacion de negocios y la fecha de la
transaccion no afecta el resultado contable ni la base imponible fiscal;

e Corresponden a diferencias asociadas con inversiones en subsidiarias,
asociadas y negocios conjuntos sobre las que la Compafiia tenga la capacidad
de controlar el momento de su reversién y no fuese probable que se produzca
su reversion en un futuro previsible.

ii. Reconocimiento de diferencias temporarias deducible

Los activos por impuesto diferido derivados de deferencias temporarias deducibles se
reconocen siempre que:

e Resulte probable que existan ganancias fiscales futuras suficientes para su
compensacion, excepto en aquellos casos en las que las diferencias surjan
del reconocimientos inicial de activos o pasivos en una transaccion que no es
un combinacién de negocios y en fecha de la transaccion no afecta el
resultado contable ni la base imponible fiscal,

e Corresponden a diferencias temporarias asociadas con inversiones en
subsidiarias, asociadas y negocios conjuntos en la medidas en que las
diferencias temporarias vayan a revertir en un futuro previsible y se espere
generar ganancias fiscales futuras positivas para compensar las diferencias;

Los activos por impuestos diferidos que no cumplen con las condiciones anteriores no
son reconocidos en el estado de situacion financiera. La compafiia reconsidera al
cierre del ejercicio, si se cumplen con las condiciones para reconocer los activos por
impuestos diferidos que previamente no habian sido reconocidos.
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Las oportunidades de planificacion fiscal, solo se consideran en la evaluacion de la
recuperacion de los activos por impuestos diferidos, si la Compaiiia tiene la intencién
de adoptarlas o es probable que las vaya a adoptar.

iii. Medicion

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
gue apliquen en los ejercicios en los que se espera realizar los activos o pagar los
pasivos, a partir de la normativa aprobada 0 que se encuentra a punto de aprobarse y
una vez consideradas las consecuencias fiscales que se derivaran de la forma en que
la Compafiia espera recuperar los activos o liquidar los pasivos.

La Compafiia revisa en la fecha de cierre del ejercicio, el importe en libros de los
activos por impuestos diferidos, con el objeto de reducir dicho valor, en la medida en
gue no es probable que vayan a existir suficientes bases imponibles positivas futuras
para compensarlos.

Los activos y pasivos no monetarios de la sociedad se miden en términos de su
moneda funcional. Si las pérdidas o ganancias fiscales se calculan en una moneda
distinta, las variaciones por tasa de cambio dan lugar a diferencias temporarias y al
reconocimiento de un pasivo o de un activo por impuestos diferidos y el efecto
resultante se cargara o abonara a los resultados del periodo.

iv. Compensacion y clasificacion

La compafia solo compensa los activos y pasivos por impuesto a las ganancias
diferidos, si existe un derecho legal de compensacion frente a las autoridades fiscales
y dichos activos y pasivos corresponden a la misma autoridad fiscal, y al mismo sujeto
pasivo, o bien, a diferentes sujetos pasivos que pretenden liquidar o realizar los
activos y pasivos fiscales corrientes por su importe neto o realizar los activos y liquidar
los pasivos simultdneamente, en cada uno de los ejercicios futuros en los que se
espera liquidar o recuperar importes significativos de activos o pasivos por impuestos
diferidos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se reconocen en el estado de situacion
financiera como activos o0 pasivos no corrientes, independientemente de la fecha
esperada de realizacién o liquidacion.

Nota 33 - Nuevas normas e interpretaciones no adoptadas
Normas y enmiendas aplicables a partir del 1° de enero de 2019

De acuerdo con lo indicado en los Decretos 2170 de 2017 y 2483 de 2018, se
relacionan a continuacion las normas emitidas aplicables a partir de 2019. El impacto
de estas normas esta en proceso de evaluacion por parte de la administracion de la
Compafiia, no obstante en la seccién i de esta nota, se detallan los impactos
esperados de la NIIF 16 - Arrendamientos:
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Norma de informacién
Financiera

NIIF 16 — Arrendamientos

Temade lanormao enmienda

Reconocimiento, medicién, presentacion e informacion
a revelar de los arrendamientos

Detalle

La NIIF 16 de Arrendamientos establece los principios
para el reconocimiento, medicién, presentacion e
informacion a rewvelar de los arrendamientos. EL objetivo
es asegurar que los arrendatarios y arrendadores
proporcionen informacion relevante de forma que
represente fielmente esas transacciones. Esta
informacién proporciona una base a los usuarios de los
estados financieros para evaluar el efecto que los
arrendamientos tienen sobre la situacién financiera, el
rendimiento financiero y los flujos de efectivo de la
entidad.

NIC 40 — Propiedades de inversion

Transferencias de propiedades de inversién

Modifica el parrafo 57 de forma que se refleje el principio
de que un cambio de uso implicaria (a) una evaluacion de
si una propiedad cumple, o ha dejado de cumplir, la
definicion de propiedad de inversion; y (b) contar con
evidencia que apoye que ha ocurrido ese cambio de uso.
Mediante la aplicacién de este principio una entidad
transferira propiedades en construccién o desarrollo a, o
desde, propiedades de inversién cuando, y solo cuando,
exista un cambio de uso de esta propiedad apoyado por
evidencia.

Mejoras Anuales a las Normas
NIIF Ciclo 2014 — 2016

Modificaciones a la NIIF 1 Adopcién por primera vez de
las Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Eliminacion de exenciones a corto plazo para las
entidades que adoptan por primera vez las Normas NIIF.

Modificaciones a la NIIF 12 Informacion a revelar sobre
participaciones en otras entidades.

Aclaracion del alcance de la norma.

Modificaciones a la NIC 28 Inversiones en asociadas y
negocios conjuntos

Medicion a valor razonable de una asociada o negocio
conjunto.

Modificaciones a la NIC 28

Participaciones de largo plazo en asociadas y
negocios conjuntos

Las moadificaciones aclaran que las empresas
contabilizan los intereses a largo plazo en una asociada o
empresa conjunta, a la que no se aplica el método de
participacion, utilizando la NIIF 9. EI IASB también dio a
conocer un ejemplo que ilustra cémo las empresas
aplican los requisitos de la NIIF 9 y la NIC 28 a los
intereses a largo plazo en una empresa asociada o
conjunta.

Modificaciones a la NIIF 9

Caracteristicas de cancelacion anticipada con
compensacion negativa

Las madificaciones a la NIIF 9 permiten a las empresas
medir activos financieros, cancelados anticipadamente
con compensacion negativa a costo amortizado o valor
razonable, a través de otro resultado integral si se cumple
una condicién especifica; en lugar de hacerlo a valor
razonable con beneficio o pérdida.

Mejoras al ciclo 2015-2017

Modificaciones a la NIIF 3 — Combinacion de negocios

Modificaciones a la NIIF 11 — Acuerdos conjuntos

Participaciones anteriormente mantenidas en una
operacioén conjunta.

Modificacion a la NIC 12 — Impuesto a las Ganancias

Consecuencias en el impuesto a las ganancias de los
pagos por instrumentos financieros clasificados como
patrimonio.

Modificacion a la NIC 23 - Costos por préstamos

Costos por préstamos susceptibles de capitalizaciéon.

CINIIF 22

Transacciones en moneda extranjera y
contraprestacion anticipada

Subsana la falta de claridad que habia sobre la fecha y el
tipo de cambio que debe utilizarse para la conversion de
transacciones en moneda extranjera en las que se
efectlia un pago o un cobro anticipado.

I. Impacto de la adopcion de nuevas normas (NIIF 16)

La NIIF 16 — Arrendamientos reemplaza las guias sobre arrendamientos existentes
incluyendo la NIC 17 Arrendamientos, CINIIF 4 Arrendamientos, la CINIIF 4
Determinacion de si un acuerdo contiene un arrendamiento, la SIC-15 Arrendamientos
operativos — Incentivos y la SIC 27 Evaluacion de la esencia de las transacciones que
adoptan la forma legal de un arrendamiento.

La Norma es efectiva para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero

de 2019.
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La NIIF 16 introduce un modelo de arrendamiento contable Unico para los
arrendatarios. El arrendatario reconoce un activo por derecho de uso que representa
su derecho a usar el activo subyacente y un pasivo por arrendamiento que representa
su obligacibn de hacer pagos por arrendamiento. Existen exenciones de
reconocimiento para los arrendamientos de corto plazo y los arrendamientos de
partidas de bajo valor. La contabilidad del arrendador permanece similar a la de la
norma actual, es decir, los arrendadores continGan clasificando los arrendamientos
como financieros u operativos.

Para establecer el marco de acciéon del impacto de la NIIF 16, la compafiia determino
gue solo se evaluaran aquellos contratos por encima del 1% del valor de la utilidad
neta del afio inmediatamente anterior. Hasta ahora, el impacto mas significativo por
cambios normativos para reconocer al 1 de enero de 2019 identificado es que la
Compaiiia reconocera nuevos activos y pasivos por su arrendamiento operativo de la
instalaciones del inmueble ubicado en la Carrera 11 No. 93-46 oficina 403 el cual
podra ascender a $425.334 miles de pesos, segun célculos iniciales.

Ademas, la naturaleza de los gastos relacionados con esos arrendamientos cambiara
ya que la NIIF 16 reemplaza el gasto por arrendamiento operativo lineal por un cargo
por depreciacion por activos por derecho de uso y el gasto por intereses por los
pasivos por arrendamiento.

La compafiia ha determinado su evaluacion inicial del posible impacto sobre sus
EEFF pero aun no ha finalizado su evaluacion detallada.

Nota 34. - Autorizacion estados financieros

Los estados financieros y las notas que se acompafian fueron aprobadas por la Junta
Directiva y el Reprentante Legal, de acuerdo con el Acta No. 140 del 14 de febrero de
2019, para ser presentados en la Asamblea General de Accionistas para su
aprobacién, la cual podra aprobarlos o modificarlos.

Nota 35. - Eventos subsecuentes

Al 31 de diciembre de 2018, fecha de cierre de los presentes estados financieros y
su fecha de presentacion, no han ocurrido hechos significativos de caracter financiero
contable que pudieran afectar la estructura financiera de SET ICAP FX S.A. o la
interpretacion de los estados financieros.
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